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Uchwata Nr462-3/2025
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 22 grudnia 2025 r.

w sprawie zmiany Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Na podstawie § 20 ust. 5 Statutu Gietdy oraz § 27 Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu, Zarzad Gietdy postanawia, co nastepuje:

g1

W czesci ogdlnej Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadza sie

nastepujgce zmiany:

1)w§

a)

2:
w ust. 1:
- uchyla sie pkt 20-24);

- po pkt 26) dodaje sie pkt 26a), w brzmieniu:

«26a) Rozporzadzeniu o obowigzkach informacyjnych - rozumie sie przez to
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa parfistwa niebedacego panstwem
cztonkowskim;”;

- pkt 27) otrzymuje brzmienie:

#27) diuznych instrumentach finansowych - rozumie sie przez to obligacje
(w tym obligacje kapitatowe), listy zastawne, bankowe papiery wartosciowe
o charakterze dtuznym (zwane dalej ,bankowymi papierami wartosciowymi”)
oraz inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom wynikajacym z zaciggnietego dlugu, z wytaczeniem
instrumentéw strukturyzowanych oraz instrumentéw typu ETC i ETN,
o ktérych mowa odpowiednio w § 2 pkt 23 i 23b Regulaminu Gietdy;";

w pkt 29) wyraz ,potransakcyjnego” zastepuje sie wyrazem

~posttransakcyjnego”;




b)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

«2. Pojecia niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie s rozumiane zgodnie
z odpowiednimi przepisami prawa obowigzujgcymi na krajowym rynku
regulowanym, w szczegdlnosci z przepisami Ustawy o obrocie, Ustawy

o ofercie i Rozporzadzenia o obowigzkach informacyjnych.”;

2) w § 3 w ust. 1 po pkt 8) kropke zastepuje sie srednikiem oraz dodaje sie pkt 9),

w brzmieniu:

.9) w przypadku istotnej zmiany dotyczacej dziatalnosci prowadzonej przez
emitenta, ktoérego akcje sg juz notowane w alternatywnym systemie obrotu,
lub dziatalnosci prowadzonej przez podmiot zalezny od tego emitenta,
w szczegdlnosci polegajacej na zmianie przedmiotu lub skali dziatalnosci lub
wynikajacej z istotnej zmiany w skfadzie lub strukturze akcjonariatu
emitenta lub podmiotu od niego zaleznego, wprowadzenie akcji emitenta
moze nastgpi¢ nie wczesniej niz po opublikowaniu przez niego raportu
rocznego za rok obrotowy, w ktérym doszto do takiej istotnej zmiany,
zawierajgcego sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za ten rok, sporzadzone i zbadane zgodnie z przepisami

Zatacznika Nr 1 do niniejszego Regulaminu.”;

3) w § 3b:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Obowiazku sporzadzenia dokumentu informacyjnego nie stosuje sig
w przypadku, gdy akcje emitenta objete wnioskiem o wprowadzenie
stanowig mniej niz 20% wszystkich tego samego rodzaju akcji emitenta
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, z zastrzezeniem ust. 2
i 4, Przepis ten stosuje sie odpowiednio do praw do tych akcji i praw poboru

tych akcji.”;
w ust. 2 wyrazy ,10%" zastepuje sie wyrazami ,20%";

po ust. 3 dodaje sig ust. 4, w brzmieniu:

+~4. Przepisy ust. 1 i 2 nie maja zastosowania w przypadku emitenta,
u ktérego doszto do istotnej zmiany dotyczacej jego dziatalnosci lub
dziatalnosci prowadzonej przez podmiot od niego zalezny, w szczegolnosci
polegajacej na zmianie przedmiotu lub skali dziatalnosci lub wynikajgcej

z istotnej zmiany w skiadzie lub strukturze akcjonariatu emitenta Iub



podmiotu od niego zaleznego. W takim przypadku przepisy
ust. 1 i 2 bedg miec zastosowanie nie wczesniej niz po sporzadzeniu przez
emitenta wiasciwego dokumentu informacyjnego zgodnego z wymogami
okreslonymi w Rozdziale 2 Zalgcznika Nr 1 do niniejszego Regulaminu,

uwzgledniajacego opis zaistniatych zmian.”;
4)w § 4:
a) w ust. 2:

- pkt 1) otrzymuje brzmienie:

»1) aktualny statut lub umowe spétki oraz inne dokumenty, lub ich kopie,
okreslajgce status prawny emitenta, chyba ze ich tresé¢ zostala zamieszczona
w dokumencie informacyjnym lub w dokumencie informacyjnym zostaty
zamieszczone linki do plikéw na stronie internetowej emitenta zawierajacych
skany tych dokumentéw;"”;

- po pkt 1) dodaje sie pkt 1a), w brzmieniu:

»1a) dokumenty stanowigce podstawe prawng emisji  instrumentéw
finansowych objetych wnioskiem, chyba ze ich treéé zostala zamieszczona
w dokumencie informacyjnym lub w dokumencie informacyjnym zostaty
zamieszczone linki do plikéw na stronie internetowej emitenta zawierajgacych
skany tych dokumentow;”;

- pkt 2) otrzymuje brzmienie:

»2) aktualny odpis z witasciwego dla emitenta rejestru, chyba ze zostat on
zamieszczony w dokumencie informacyjnym lub w dokumencie informacyjnym
zostat zamieszczony link do publicznej strony internetowej, pod ktérym odpis
ten jest dostepny;”;

- pkt 5) otrzymuje brzmienie:

»5) oSwiadczenia emitenta i Autoryzowanego Doradcy, ze zostaty spetnione
warunki wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu okreélone w niniejszym
Regulaminie; alternatywnie os$wiadczenie emitenta moze by¢ zawarte we

wniosku o wprowadzenie;”;



- pkt 6) otrzymuje brzmienie:

»6) os$wiadczenia emitenta i Autoryzowanego Doradcy, Zze Autoryzowany
Doradca nie jest podmiotem dominujgcym wobec emitenta, ani podmiotem
zaleznym od tego emitenta lub od podmiotu dominujgcego wobec tego
emitenta, w rozumieniu przepisow Ustawy o ofercie; alternatywnie

oswiadczenie emitenta moze by¢ zawarte w tresci wniosku;”;

- pkt 8) otrzymuje brzmienie:

.8) oswiadczenie emitenta i Autoryzowanego Doradcy, ze osoby petnigce
obowiagzki zarzadcze na rzecz emitenta, o ktéorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 25
Rozporzadzenia 596/2014, oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktérych mowa
w art. 3 ust. 1 pkt 26 tego rozporzadzenia, zostaty poinformowane o sposobie
spetniania wymogoéw, ktére majg do nich zastosowanie zgodnie z art. 19
ust. 1 Rozporzadzenia 596/2014; alternatywnie oswiadczenie emitenta moze

by¢ zawarte w tresci wniosku.”;

b) ust. 2b otrzymuje brzmienie:

.2b. Wymogdéw, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5), 6) i 8), w zakresie
odnoszacym sie do oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy nie stosuje sig
w przypadkach okreslonych w § 3 ust. 4 pkt 1) i 2), § 3b oraz § 5 ust. 1c
w zwigzku z § 3b ust. 1 i 2, chyba ze emitent danych instrumentéw zawart

umowe z Autoryzowanym Doradca.”;

c) w ust. 6 pkt 1) otrzymuje brzmienie:

.1) podmioty powigzane w rozumieniu Rozporzadzenia o obowigzkach

informacyjnych;”;
5)w § 5:

a) ust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

.Z zastrzezeniem ust. la, 1b i 1lc, Organizator Alternatywnego Systemu
obowigzany jest podja¢ uchwate o wprowadzeniu albo o odmowie
wprowadzenia instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym
systemie w terminie 10 dni roboczych od dnia ztozenia przez ich emitenta
wlasciwego wniosku wraz ze wszystkimi dokumentami i informacjami

wymaganymi zgodnie z postanowieniami niniejszego Regulaminu.”;



b) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a, 1bi 1¢, w brzmieniu:

»1a. Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowié o warunkowym
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu akcji przed rejestracjg we
wlasciwym rejestrze podwyzszenia kapitatu zaktadowego emitenta w wyniku
emisji tych akcji, o ile akcje te byty oferowane w ramach oferty publicznej
dokonywanej za posrednictwem firmy inwestycyjnej, a wptaty pieniezne
z tytutu zapisow na te akcje sq gromadzone na wydzielonym rachunku
bankowym lub wydzielonych rachunkach bankowych tej firmy inwestycyjnej.
W takim przypadku wniosek o wprowadzenie do obrotu podlega rozpatrzeniu
zgodnie z zasadami i w terminie, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem
uprzedniego dokonania przez emitenta przydziatu danych akcji, przekazania
wraz z wnioskiem o wprowadzenie wszystkich dokumentéw i informacji
wymaganych zgodnie z postanowieniami niniejszego Regulaminu oraz

przekazania kopii wniosku ztozonego do wiasciwego sadu rejestrowego.

1b. W przypadku, gdy wnioskiem o wprowadzenie objete sg akcje emitenta,
ktérego co najmniej 5% akcji wyemitowanych na dzierh ztozenia wniosku
0 wprowadzenie znajduje sig w posiadaniu podmiotéw bedacych bankami lub
innymi instytucjami kredytowymi, firmami inwestycyjnymi, funduszami
inwestycyjnymi, funduszami emerytalnymi lub podmiotami zarzadzajacymi
takimi funduszami lub zarzadzajacymi ASI posiadajacymi zezwolenie KNF na
zarzadzanie  alternatywnymi  spétkami inwestycyjnymi, Organizator
Alternatywnego Systemu obowigzany jest podjac uchwate o wprowadzeniu
albo o odmowie wprowadzenia instrumentéw finansowych do obrotu
w alternatywnym systemie w terminie 5 dni roboczych od dnia ztozenia przez
ich emitenta witasciwego wniosku wraz ze wszystkimi dokumentami
i informacjami wymaganymi zgodnie z postanowieniami niniejszego
Regulaminu, ktérych zakres i tres¢ byly przedmiotem konsultacji
z Organizatorem Alternatywnego Systemu, majgcej miejsce przed zlozeniem
tego wniosku. Postanowienia ust. 1 zdanie pierwsze i drugie stosuje sie
odpowiednio.

1c. Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o warunkowym
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu akcji bedacych
przedmiotem oferty kierowanej wytacznie do podmiotow bedacych bankami
lub innymi instytucjami kredytowymi, firmami inwestycyjnymi, funduszami
inwestycyjnymi, funduszami emerytalnymi lub podmiotami zarzadzajacymi

takimi funduszami lub zarzadzajacymi ASI posiadajacymi zezwolenie KNF na



c)

d)

zarzadzanie alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi, o ile akcje te stanowig
mniej niz 20% wszystkich tego samego rodzaju akcji emitenta
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu. W takim przypadku
wniosek o wprowadzenie do obrotu podlega rozpatrzeniu zgodnie z zasadami i
w terminie, o ktérych mowa w ust. 1b, pod warunkiem uprzedniego
przekazania wraz z wnioskiem o wprowadzenie wszystkich dokumentow i
informacji wymaganych zgodnie z postanowieniami niniejszego Regulaminu,
ktérych zakres i tresc byty przedmiotem konsultacji
z Organizatorem Alternatywnego Systemu, majacej miejsce przed ztozeniem
tego wniosku. Organizator Alternatywnego Systemu uzaleznia warunkowe
wprowadzenie tych akcji do alternatywnego systemu obrotu od dojscia ich
emisji do skutku w wysokosci i na warunkach okreslonych
w uchwale emisyjnej zataczonej do wniosku o wprowadzenie oraz rejestracji
we wlasciwym rejestrze podwyzszenia kapitatlu zaktadowego emitenta
w wyniku emisji tych akcji. Postanowienia § 3b ust. 1 i 2 stosuje sig

odpowiednio.”;

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

.3. Z zastrzezeniem wust. 4b i 4c¢, podejmujac uchwate o odmowie
wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie instrumentéw
finansowych objetych wnioskiem, Organizator Alternatywnego Systemu
obowigzany jest uzasadni¢ swojg decyzje i niezwltocznie przekaza¢ emitentowi
kopie stosownej uchwaty wraz z uzasadnieniem, elektronicznie na ostatni

wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail emitenta.”;

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Z zastrzezeniem ust. 4b i 4c, w terminie 10 dni roboczych od daty
przekazania kopii uchwaly, o ktérej mowa w ust. 3, emitent moze ztozyc
wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek ten moze byc¢ ztozony
w formie papierowej, opatrzony podpisami wiasnorecznymi, lub elektronicznie
w formacie PDF, opatrzony kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi lub
podpisami zaufanymi. Wniosek przekazany w formie papierowej uznaje sig za
ztozony z chwilg wptyniecia jego oryginatu do kancelarii Organizatora
Alternatywnego Systemu, zas wniosek przekazany elektronicznie uznaje sie za
ztozony z chwilg jego dostarczenia na co najmniej jeden z nastgpujacych

adreséw e-mail: gpw@gpw.pl, emitenci@gpw.pl. Organizator Alternatywnego

Systemu zobowigzany jest rozpatrzyé ten wniosek niezwitocznie, nie pézniej



jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim
zasiggnigciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie
dodatkowych informacji, oswiadczeri lub dokumentéw, bieg terminu do
rozpatrzenia tego wniosku rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych
informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze whniosek
O ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze

uchyli¢ lub zmienic zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy."”;

po ust. 4 dodaje sie ust. 4a-4d, w brzmieniu:

»4a. W przypadku gdy emitent ubiega sie po raz pierwszy o wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie, Organizator
Alternatywnego Systemu moze podjaé uchwate o odmowie wprowadzenia do
obrotu instrumentéw finansowych objetych wnioskiem pomimo spetnienia
warunkéw wprowadzenia okreslonych w niniejszym Regulaminie, a takze
pomimo niestwierdzenia przestanek odmowy, o ktérych mowa w ust. 2, jezeli
uzna, ze ich wprowadzenie do obrotu mogtoby zaszkodzi¢ interesom
alternatywnego systemu obrotu lub by¢ szkodliwe dla prawidtowego
funkcjonowania tego systemu, lub jezeli uzna takg decyzje za uzasadniong
ochrong intereséw lub wizerunku Organizatora Alternatywnego Systemu.

Uchwata ta jest ostateczna i nie podlega zaskarzeniu.

4b. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 4a, Organizator Alternatywnego
Systemu obowigzany jest niezwtocznie przekazac¢ emitentowi kopie stosownej
uchwaty, elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego

Systemu adres e-mail emitenta.

4c. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania kopii uchwaty, o ktorej
mowa w ust. 4b, emitent moze ztozy¢ wniosek o pisemne uzasadnienie decyzji
0 odmowie wprowadzenia. Wniosek ten moze by¢ ztozony w formie
papierowej, opatrzony podpisami wtasnorecznymi, lub elektronicznie w
formacie PDF, opatrzony kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi lub
podpisami zaufanymi. Wniosek przekazany w formie papierowej uznaje sie za
ztozony z chwila wplyniecia jego oryginatu do kancelarii Organizatora
Alternatywnego Systemu, zas wniosek przekazany elektronicznie uznaje sie za
ztozony z chwilg jego dostarczenia na co najmniej jeden z nastepujacych
adresow e-mail: gpw@gpw.pl, emitenci@gpw.pl. Organizator Alternatywnego
Systemu zobowigzany jest, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych

od dnia ztozenia przedmiotowego wniosku, przekazac¢ emitentowi uzasadnienie



f)

9)

swojej decyzji, elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi

Alternatywnego Systemu adres e-mail emitenta.

4d. Przepisy ust. 4a-4c maja odpowiednie zastosowanie do wniosku
o wprowadzenie kolejnej emisji akcji emitenta, w przypadku gdy wnioskiem
tym objete sa akcje, ktore zostaty wyemitowane w zwigzku z istotng zmiang
dotyczaca dziatalnosci prowadzonej przez emitenta lub podmiot zalezny od
emitenta, w szczegdlnosci polegajgca na zmianie przedmiotu lub skali
dziatalnosci lub wynikajaca z istotnej zmiany w skfadzie lub strukturze

akcjonariatu emitenta lub podmiotu od niego zaleznego.”;

ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,7. Z zastrzezeniem ust. 8, w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny
wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych
instrumentéw finansowych moze zosta¢ zlozony nie wczesniej niz po uptywie
12 miesiecy od daty przekazania uchwaly o odmowie ich wprowadzenia do
obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty przekazania emitentowi uchwaty
w sprawie utrzymania w mocy decyzji o odmowie. Organizator
Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o skréceniu tego okresu, jesli
uzna, ze przestanki odmowy ustaty lub nie znajdujg zastosowania do danych

instrumentéw finansowych.”;

po ust. 7 dodaje sie ust. 8, w brzmieniu:

,8. W przypadku odmowy wprowadzenia, o ktérej mowa w ust. 4a, wniosek
o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie instrumentow
finansowych tego emitenta moze zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie
12 miesiecy od daty przekazania uchwaty o odmowie ich wprowadzenia do

obrotu.”;

6) w g 12a:

a)

w ust. 1 dodaje sie zdanie drugie, w brzmieniu:

W przypadku braku adresu e-mail emitenta lub braku mozliwosci przekazania
decyzji na wskazany adres z przyczyn niezaleznych od Organizatora
Alternatywnego Systemu za date przekazania decyzji uznaje sig datg
opublikowania tej decyzji na stronie internetowej Organizatora

Alternatywnego Systemu.”;



b) w ust. 4 skresla sie zdanie drugie;

C) po ust. 4 dodaje sie ust. 4a, w brzmieniu:

«4a. Do czasu uplywu terminéw, o ktérych mowa w ust. 4, obrét danymi

instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.”;

d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»5. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie
tych samych instrumentéw finansowych moze zostac ztozony nie wczesniej niz
po uptywie 12 miesiecy od daty przekazania emitentowi uchwaty o ich
wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uplywie 12 miesiecy od daty
przekazania emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji
o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentow
finansowych danego emitenta.”;

7)w § 15b w ust. 1;

a) w lit a) wyrazy ,zalezny emitenta” zastgpuje sie wyrazami ,zalezny od
emitenta”;

b) w lit b) wyrazy ,zalezny emitenta” zastepuje sig wyrazami ,zalezny od
emitenta”;

c) lit. c) otrzymuje brzmienie:

«C) istotnej zmiany dotyczacej dziatalnosci prowadzonej przez emitenta lub
podmiot zalezny od emitenta, w szczegélnosci polegajacej na zmianie
przedmiotu lub skali dziatalnosci lub wynikajacej z istotnej zmiany w sktadzie

lub strukturze akcjonariatu emitenta lub podmiotu od niego zaleznego,”;

d) w lit d) wyrazy ,zaleznego emitenta” zastgpuje sie wyrazami ,zaleznego od
emitenta”;

e) w lit e) wyrazy ,zaleznego emitenta” zastepuje sie wyrazami ,zaleznego
od emitenta”;

8) w § 17b ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym

Doradca lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym mowa w ust. 1,



albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia

poprzedniej umowy, o ktérym mowa w ust. 2, Organizator Alternatywnego

Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli

przed uptywem 6 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta

i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradca,

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe tego

emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a

stosuje sie odpowiednio.”;

9)w § 18:

a)

b)

c)

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3. Umowa z Autoryzowanym Doradcg powinna przewidywac wykonywanie
przez niego obowigzkéw okreslonych w ust. 2 pkt 3) i 4) przez okres co
najmniej 3 lat od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych
danego emitenta w alternatywnym systemie obrotu, w tym co najmniej
przez 1 rok od tej daty umowa taka powinna obowigzywac
z Autoryzowanym Doradca, ktéry wykonywat obowiazki okreslone w ust. 2
pkt 1) i 2).”;

po ust. 3a dodaje sie ust. 3b, w brzmieniu:

.3b. Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ obowigzek
zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg, na okres do 3 lat, na
emitenta, ktérego instrumenty finansowe sg juz przedmiotem obrotu,
w przypadku istotnej zmiany dotyczacej dziatalnosci prowadzonej przez
emitenta lub podmiot zalezny od emitenta, w szczegélnosci polegajacej na
zmianie przedmiotu lub skali dziatalnosci lub wynikajacej z istotnej zmiany
w sktadzie badZ strukturze akcjonariatu emitenta lub podmiotu od niego
zaleznego.”;

ust. 7a otrzymuje brzmienie:

.7a. W przypadku rozwigzania lub wygasnigecia umowy z Autoryzowanym
Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w ust. 3 lub 3b,
z wylaczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym
mowa w ust. 4a, jezeli nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie nowa
umowa z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub  wygasniecia poprzedniej umowy, Organizator

Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi tego
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emitenta. Jezeli przed uptywem 6 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie
zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa
z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu
wyklucza instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym
systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a stosuje sie odpowiednio.”.

g2

W Zafgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Dokumenty

informacyjne w alternatywnym systemie obrotu na rynkach NewConnect

i Catalyst”) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1)

2)

3)

4)

w § 1 dotychczasowg tres$¢ oznacza sie jako ust. 1 oraz dodaje sie ust. 2
w brzmieniu:

»2. Pojecia niezdefiniowane w niniejszym Zalgczniku rozumiane sg zgodnie
Z postanowieniami Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu oraz
odpowiednimi przepisami prawa obowigzujacymi na krajowym rynku
regulowanym, w szczegélnosci z przepisami Ustawy o obrocie, Ustawy o ofercie

i Rozporzadzenia o obowigzkach informacyjnych.”:
w § 3:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»~1. Dokument informacyjny moze zostac sporzadzony w jezyku polskim lub
w jezyku angielskim.”;

b) uchyla sie ust. 4;
§ 4 otrzymuje brzmienie:

«8 4

Dokument informacyjny sporzadza sie w postaci elektronicznej, w formacie
umozliwiajacym wyszukiwanie, w sposdb uniemozliwiajacy dokonanie zmian
w informacjach w nim zamieszczonych przez osoby nieuprawnione.”;

w § 5 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

«1. Z zastrzezeniem postanowieri Rozdziatu 3, dokument informacyjny sktada
sie z nastepujacych czesci:

1) wstepu;
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5)

6)

2) rozdziatéow:

a) "Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w

dokumencie informacyjnym",
b) .Dane o emitencie”,

c) "Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego

systemu obrotu”,
d) "Czynniki ryzyka",
e) "Sprawozdania finansowe",

f) "Zataczniki".”;
w § 6:

a) po pkt 2) dodaje sie pkt 2a) i 2b), w brzmieniu:
,2a) wskazanie przedmiotu podstawowej dziatalnosci emitenta,

2b) informacje, czy instrumenty finansowe emitenta sa przedmiotem obrotu
w alternatywnym systemie, wraz ze wskazaniem rodzaju instrumentéw oraz

daty pierwszego dnia ich notowania,”;
b) w pkt 3) skresla sie wyrazy ,(miejsce zamieszkania)”;
§ 7 otrzymuje brzmienie:

"8 7

W rozdziale "Czynniki ryzyka" zamieszcza sie informacje na temat czynnikéw
powodujacych ryzyko dla nabywcy instrumentéw finansowych objetych
dokumentem informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikdow zwigzanych
z sytuacjg gospodarczg, majatkowag i finansowg emitenta i jego grupy
kapitatowej. Informacje na temat czynnikéw ryzyka powinny ogranicza¢ sie do
kwestii, ktére sa wiasciwe dla danego emitenta iinstrumentédw finansowych
objetych dokumentem informacyjnym, i ktére majg istotne znaczenie dla
podejmowania decyzji inwestycyjnych. W rozdziale tym nie zamieszcza sie
informacji o charakterze ogdélnym, w tym stuzacych wylacznie jako zastrzezenia
prawne, nie odnoszacych sie bezposrednio do czynnikéw ryzyka, o ktérych

inwestorzy powinni zosta¢ poinformowani.”;
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7) § 9 otrzymuje brzmienie:

»8 9

W  rozdziale "Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do

alternatywnego systemu obrotu" zamieszcza sie co najmniej:

1) szczegStowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartoéci nominalnej

instrumentow finansowych;

la) wskazanie najwazniejszych ograniczen co do przenoszenia praw
z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczer lub $wiadczen dodatkowych,
a takze przepisow prawa i innych podstaw prawnych, z ktérych dane prawa lub

ograniczenia wynikajq (bez przytaczania tresci tych regulacji);

1b) informacje o subskrypcji instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie - w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zatacznika Nr 3
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu;

1c) informacje o sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich
12 miesigcy poprzedzajacych dzien ztozenia wniosku o wprowadzenie -
w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zalacznika Nr 3 do Regulaminu

Alternatywnego Systemu Obrotu;

2) okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych, ze

wskazaniem:

a) organu lub osob uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw
finansowych,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych;

2a) okreslenie czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wkiady pieniezne
w inny sposob, czy za wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich
pokrycia, z zastrzezeniem § 12 pkt 2b);

3) oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie;

4) wskazanie praw i obowigzkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych
swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy, a takze
przewidzianych obowigzkéw dotyczacych uzyskania przez nabywce lub zbywce
odpowiednich zezwolen lub obowiazku dokonania okreslonych zawiadomien, jak
rowniez przepiséw prawa lub innych podstaw prawnych, z ktérych dane prawa
lub obowigzki wynikajq (bez przytaczania tresci tych regulacji);
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5) opis przyjetej przez emitenta polityki dywidendowej lub informacja o braku

takiej polityki;

6) ostrzezenie o tym, ze przepisy podatkowe panstwa cztonkowskiego inwestora
i panstwa cztonkowskiego siedziby emitenta moga mie¢ wplyw na dochody
uzyskiwane z tytutu instrumentéw finansowych objetych dokumentem

informacyjnym;

7) propozycje (wraz z uzasadnieniem) wysokosci kursu odniesienia w pierwszym
dniu obrotu, w ktérym notowany bedzie dany instrument finansowy -
w przypadku gdy emitent ubiega sie po raz pierwszy o wprowadzenie

instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie.”;
8) w §10:

a) pkt 3) otrzymuje brzmienie:

»3) wskazanie przepiséw prawa i innych podstaw prawnych, na podstawie

ktérych zostat utworzony emitent (bez przytaczania tresci tych regulacji);”;

b) pkt 4) otrzymuje brzmienie:

.4) w przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze

wskazaniem organu, ktory je wydat;”;
c) uchyla sie pkt 6);

d) pkt 10) otrzymuje brzmienie:

.10) wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byty

notowane instrumenty finansowe emitenta;”;

e) pkt 12) otrzymuje brzmienie:

»12) zwiezlg informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach
oferowanych przez emitenta, a w przypadku gdy emitent aktualnie nie
oferuje produktéw, towaréw lub ustug - informacje o planach emitenta
w tym zakresie, wraz z okresleniem wartosciowym i ilosciowym
poszczegdlnych grup produktéow, towardw i ustug albo, jezeli jest to istotne,
udziatem poszczegdlnych produktéw, towarow i ustug w przychodach ze
sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na segmenty

dziatalnosci;";
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9)

10)

11)

f) w pkt 16) skreéla sie przecinek po wyrazie ,przesziosci”;
g) uchyla sie pkt 18);

w § 11 w ust. 1 pkt 1) otrzymuje brzmienie:

»1) sprawozdanie finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy, sporzadzone
zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta, a w przypadku emitenta
z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — sporzadzone i zbadane

zgodnie ze standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej;”;

I

w§ 12:

a) pkt 1) otrzymuje brzmienie:

»1) aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla emitenta lub link do publicznej

strony internetowej, pod ktérym odpis ten jest dostepny”;

b) pkt 2) otrzymuje brzmienie:

»2) ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz tresé podjetych
uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu Spotki
niezarejestrowanych przez sad lub linki do odpowiednich plikbw na stronie

internetowej emitenta zawierajacych skany tych dokumentéw;"”;
c) uchyla sie dotychczasowy pkt 2b);

d) dotychczasowy pkt 2a) oznacza sie jako pkt 2b) oraz dodaje sie nowy
pkt 2a), w brzmieniu:

«2a) petny tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji instrumentow
finansowych objetych dokumentem informacyjnym lub linki do
odpowiednich plikéw na stronie internetowej emitenta zawierajacych skany
tych dokumentow;”;

§ 13 otrzymuje brzmienie:

~8§ 13

1. Z zastrzezeniem ust. 3, dokument informacyjny uproszczony sporzadza sie
w przypadku ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym
systemie akcji emitenta, ktérego akcje lub inne instrumenty finansowe sg

przedmiotem obrotu:
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12)

a) na krajowym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Organizatora Alternatywnego Systemu lub
BondSpot S.A., lub

b) na zagranicznym rynku regulowanym, lub

c) na innym rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz
alternatywny system obrotu prowadzony przez Organizatora Alternatywnego
Systemu lub BondSpot S.A.

2. W przypadku gdy Organizator Alternatywnego Systemu tak postanowi
emitenci, o ktérych mowa w ust. 1 lit. ¢), zobowigzani sa dodatkowo do
zamieszczenia w dokumencie informacyjnym uproszczonym informacji, o
ktérych mowa w Rozdziale 2 - w zakresie wskazanym przez Organizatora

Alternatywnego Systemu.

3. Przepisy niniejszego rozdziatu nie majq zastosowania w przypadku ubiegania
sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie akcji emitenta,
ktorego akcje lub inne instrumenty finansowe sg przedmiotem obrotu, lecz
u ktérego doszio do istotnej zmiany dotyczacej dziatalnosci emitenta lub
dziatalnoéci prowadzonej przez podmiot od niego zalezny, w szczegdlnosci
polegajacej na zmianie przedmiotu lub skali dziatalnosci lub wynikajgce]
z istotnej zmiany w sktadzie lub strukturze akcjonariatu emitenta lub podmiotu
od niego zaleznego. W takim przypadku sporzadzenie przez emitenta
dokumentu informacyjnego uproszczonego moze mie¢ miejsce nie wczesniej niz
po sporzadzeniu przez emitenta dokumentu informacyjnego zgodnego
z wymogami okreslonymi w Rozdziale 2, w ktérym zawarty zostat opis

zaistniatych zmian.”;
w § 13a:
a) wust. 1:

- pkt 1) otrzymuje brzmienie:

»1) tytut "Uproszczony dokument informacyjny";”;

- w pkt 5) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw
finansowych;”;
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- w pkt 5a) wyrazy ,z zastrzezeniem § 12 pkt 2a)” zastepuje sie wyrazami

.Z zastrzezeniem § 12 pkt 2b);";

- pkt 7) otrzymuje brzmienie:

«7) wskazanie praw i obowiazkéw z instrumentéw finansowych,
przewidzianych swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych
na nabywcy, a takze przewidzianych obowigzkow dotyczacych
uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwoled lub
obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien, jak réwniez
przepiséw prawa lub innych podstaw prawnych, z ktérych dane prawa

lub obowigzki wynikaja (bez przytaczania tresci tych regulacji);”;

- uchyla sie pkt 8);

pkt 11) otrzymuje brzmienie:

»11) wskazanie gtdwnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z emitentem i
wprowadzanymi instrumentami finansowymi, w sposéb opisany w §
i

uchyla sie pkt 12 i 13);

uchyla sie pkt 13b i 13c);

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W dokumencie informacyjnym uproszczonym zamieszcza sie dodatkowo

dokumenty i informacje, o ktdrych mowa w § 12.”;

13) w § 14 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Dokument informacyjny dla dtuznych instrumentéw finansowych skfada sie

z nastepujacych czesci:

1)

2)

wstepu;

rozdziatow:

a)

b)

»Oswiadczenia o0séb odpowiedzialnych za informacje zawarte
w dokumencie informacyjnym",

»~Dane o emitencie”,

"Dane o} instrumentach finansowych wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu",
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14)

15)

d) ,Czynniki ryzyka”,
e) .Sprawozdania finansowe",
f) ,Informacje dodatkowe”,

g) "Zalgczniki".”;
§ 16 otrzymuje brzmienie:

~8 16

W rozdziale "Czynniki ryzyka" zamieszcza sie informacje na temat czynnikéw
powodujacych ryzyko dla nabywcy dtuznych instrumentéw finansowych
objetych dokumentem informacyjnym, w szczegdlnosci czynnikéw zwigzanych z
sytuacja gospodarcza, majatkowg i finansowg emitenta i jego grupy
kapitatowej, ktére sg whasciwe dla danego emitenta i instrumentéw dtuznych
objetych dokumentem informacyjnym, i ktére maja istotne znaczenie dla
podejmowania decyzji inwestycyjnych. W rozdziale tym nie zamieszcza sig
informacji o charakterze ogdélnym, w tym stuzacych wytacznie jako
zastrzezenia prawne, nie odnoszacych sie bezposrednio do czynnikéw ryzyka,

o ktérych inwestorzy powinni zosta¢ poinformowani.”;
w § 18:
a) w ust. 1:

- pkt 6a) otrzymuje brzmienie:

.6a) w przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki
jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z dtuznych instrumentéw
finansowych - wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez
uprawniony podmiot lub skroét tej wyceny lub link do odpowiedniego pliku na

stronie internetowej emitenta zawierajacego skan dokumentu wyceny;";

- pkt 8) otrzymuje brzmienie:

.8) ogdélne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym
przez niego dtuznym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji
dokonujacej tej oceny;”;

- pkt 9i 10) otrzymujg brzmienie:

»9) wskazanie dodatkowych praw i obowigzkéw z tytutu posiadania dtuznych

instrumentéw finansowych, o ile takie zostaty ustanowione, jak rowniez
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przepisow prawa lub innych podstaw prawnych, z ktérych dane prawa lub

obowigzki wynikajq (bez przytaczania tresci tych regulacji);

10) ostrzezenie o tym, ze przepisy podatkowe parstwa cztonkowskiego
inwestora i panistwa cztonkowskiego siedziby emitenta moga mie¢ wplyw na
dochody uzyskiwane z tytutu diuznych instrumentéw finansowych objetych
dokumentem informacyjnym.”;

b) ust. 1a otrzymuje brzmienie:

»~la. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, moga byc¢ zamieszczane
w rozdziale "Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu" przez odestanie do odpowiednich informacji
zawartych we wiasciwych warunkach emisji lub w innych dokumentach
stanowigcych  zatacznik do  danego  dokumentu informacyjnego,

z zastrzezeniem ust. 1 pkt 6a).”;

c) w ust. 2 pkt 4) otrzymuje brzmienie:

»4) wskazanie decyzji stanowigcej podstawe emisji diuznych instrumentow
finansowych Ilub link do odpowiedniego pliku na stronie internetowej

emitenta zawierajgcego skan tej decyzji;";

€) po ust. 3 dodaje sie ust. 3a) w brzmieniu:

»3a. W przypadku obligacji kapitatowych w rozdziale "Dane o instrumentach
finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu"
zamieszcza sie dodatkowo informacje, ze zgodnie z art. 27c ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach, obrét tymi obligacjami podlega
ograniczeniu o charakterze podmiotowym i jest mozliwy wytgcznie
pomiedzy podmiotami bedgacymi klientami profesjonalnymi wymienionymi w
art. 3 pkt 39b lit. a-m ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.”;

f) w ust. 4 uchyla sie pkt 3);
g) w ust. 7:
- pkt 1) otrzymuje brzmienie:

«1) ogolny opis wierzytelnosci emitenta z tytutu udzielonych kredytow
zabezpieczonych hipoteka;”;
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- uchyla sie pkt 3);
16) w § 19 w ust. 1:

a) pkt 4) i 5) otrzymujg brzmienie:

»4) wskazanie przepisow prawa lub innych podstaw prawnych, na podstawie

ktérych zostat utworzony emitent (bez przytaczania tresci tych regulacji);

5) w przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato
uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem

organu, ktéry je wydat;”;
b) uchyla sie pkt 8) i 9);

c) pkt 10) otrzymuje brzmienie:

»10) wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byty

notowane diuzne instrumenty finansowe emitenta;"”;

17) w § 20 w ust. 1 pkt 1) i 2) otrzymujg brzmienie:

.1) sprawozdanie finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy, sporzadzone
zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta, a w przypadku emitenta
z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — sporzadzone i zbadane

zgodnie ze standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej;

2) skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatlowej emitenta za
ostatni rok obrotowy, sporzgadzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta, zbadane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi, przy czym obowigzek objecia konsolidacjg jednostki zaleznej nie
powstaje wytacznie w przypadku, gdy emitent jest zwolniony z takiego
obowigzku na podstawie art. 57 lub 58 ustawy o rachunkowosci; emitent moze
nie sporzgdza¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylacznie
w przypadku, o ktéorym mowa w art. 56 ust. 3 ustawy o rachunkowosci;
emitent z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sporzadza oraz
poddaje badaniu skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie ze

standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej;"”;

18) uchyla sie § 21;
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19)

20)

§ 22 otrzymuje brzmienie:

n8 22
W rozdziale "Zalaczniki" zamieszcza sie:

1) aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla emitenta lub link do publicznej

strony internetowej, pod ktérym odpis ten jest dostepny;

2) ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spétki oraz tresé
podjetych uchwat walnego zgromadzenia Ilub zgromadzenia wspolnikow
w sprawie zmian statutu spotki lub umowy niezarejestrowanych przez sad lub
linki do odpowiednich plikéw na stronie internetowej emitenta zawierajacych
skany tych dokumentéw;

3) petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji diuznych instrumentéw
finansowych objetych dokumentem informacyjnym lub linki do odpowiednich
plikbw na stronie internetowej emitenta zawierajacych skany tych
dokumentéw,

4) dokument okreslajacy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych
lub link do odpowiedniego plikéw na stronie internetowej emitenta

zawierajgcego skan tego dokumentu,

5) kopig wyceny przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonanej przez uprawniony
podmiot lub skrotu tej wyceny lub link do odpowiedniego pliku na stronie

internetowej emitenta zawierajacego skan dokumentu wyceny,

6) w przypadku zawarcia umowy z administratorem hipoteki, administratorem
zastawu, administratorem zabezpieczen lub bankiem-reprezentantem,
odnoszacej sig do dtuznych instrumentéw finansowych objetych dokumentem
informacyjnym - kopie tej umowy lub link do odpowiedniego pliku na stronie

internetowej emitenta zawierajgcego skan tej UMmowy,
7) definicje i objasnienia skrétow.”;
w § 28 w ust, 1:

a) pkt 7a) otrzymuje brzmienie:

»78) W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki
jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z diuznych instrumentéow

finansowych - wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez
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uprawniony podmiot lub skrét tej wyceny lub link do odpowiedniego pliku

na stronie internetowej emitenta zawierajacego skan dokumentu wyceny;";
b) po pkt 12) lit. ¢) kropke zastepuje sie $rednikiem;

c) po pkt 13) kropke zastepuje sie srednikiem oraz dodaje sig pkt 14),

w brzmieniu:

»14) informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy
dtuznych instrumentéw finansowych objetych dokumentem informacyjnym,
w szczegblnosci czynnikdéw ryzyka zwigzanych z sytuacjg gospodarcza,
majatkowa i finansowa emitenta i jego grupy kapitatowej, ktdre sa wiasciwe
dla danego emitenta i instrumentéw diuznych objetych dokumentem
informacyjnym, i ktore majg istotne znaczenie dla podejmowania decyzji
inwestycyjnych; wsréd czynnikdow ryzyka nie zamieszcza sie informacji
o charakterze ogolnym, w tym stuzacych wytgcznie jako zastrzezenia
prawne, nie odnoszacych sie bezposrednio do czynnikéw ryzyka, o ktorych

inwestorzy powinni zosta¢ poinformowani;”;

21) w § 29 w ust. 1 zdanie wprowadzajgce otrzymuje brzmienie:

22)

»1. Note informacyjng dla dtuznych instrumentéw finansowych sporzadza sie¢ w
przypadku ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu
diluznych instrumentéw finansowych emitenta, ktérego dtuzne Iub inne
instrumenty finansowe sg, odpowiednio, dopuszczone lub wprowadzone do
obrotu:”;

w § 31 wust. 1;:
a) uchyla sie pkt 1a);
b) pkt 1b) otrzymuje brzmienie:

»1b) czynniki ryzyka zwigzane z emitentem i wprowadzanymi diuznymi
instrumentami  finansowymi, w szczegdlnosci zwigzane z sytuacja
gospodarczg, majatkowag i finansowa emitenta i jego grupy kapitatowej,
ktére sg wlasciwe dla danego emitenta i instrumentéw diuznych objetych
dokumentem informacyjnym, i ktére majg istotne znaczenie dla
podejmowania decyzji inwestycyjnych; w nocie informacyjnej nie
zamieszcza sie informacji o czynnikach ryzyka o charakterze ogoélnym,

w tym stuzacych wytacznie jako zastrzezenia prawne, nie odnoszacych sie
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bezposrednio do czynnikéw ryzyka, o ktérych inwestorzy powinni zostaé

poinformowani.”;

c) pkt 8a) otrzymuje brzmienie:

»8a) ogodlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym
przez niego diuznym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji
dokonujacej tej oceny;”;

d) pkt 10) otrzymuje brzmienie:

»10) w przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki
jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z diuznych instrumentéw
finansowych - wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez
uprawniony podmiot lub skroét tej wyceny lub link do odpowiedniego pliku

na stronie internetowej emitenta zawierajgcego skan dokumentu wyceny;";

e) po pkt 12) dodaje sie pkt 12a), w brzmieniu:

»12a) w przypadku obligacji kapitatowych - dodatkowo informacje, ze
zgodnie z art. 27c ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach obrét
tymi obligacjami podlega ograniczeniu o charakterze podmiotowym i jest
mozliwy  wylgcznie pomiedzy podmiotami bedacymi klientami
profesjonalnymi wymienionymi w art. 3 pkt 39b lit. a-m ustawy z dnia 29

lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;”.

§3
W Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (»Informacje

biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) 8§ 2 otrzymuje brzmienie:
»8 2
1. Tlekro¢ w niniejszym Zatgaczniku jest mowa o:

1) raporcie biezacym - rozumie sie przez to przekazywane przez emitenta
informacje biezace, sporzadzone w formie, zakresie i w terminach okreslonych
W niniejszym Zalaczniku, ujawniajace dane zgodnie z postanowieniami
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu;
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2)

2) raporcie okresowym - rozumie sie przez to przekazywane przez emitenta
informacje okresowe, sporzadzone w formie, zakresie i w terminach
okreslonych w niniejszym Zataczniku, ujawniajace dane zgodnie z

postanowieniami Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu;

3) Rozporzadzeniu o obowigzkach informacyjnych - rozumie sie przez to
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

2. Pojecia niezdefiniowane w niniejszym Zatgczniku sg rozumiane zgodnie
z postanowieniami Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu oraz
odpowiednimi przepisami prawa obowigzujgcymi na krajowym rynku
regulowanym, w szczegdlnosci z przepisami Ustawy o obrocie, Ustawy o ofercie

i Rozporzadzenia o obowigzkach informacyjnych.”;

w § 4 w ust. 1 pkt 9) otrzymuje brzmienie:

.9) nazwy (firmy) gwarantéw emisji, ktérzy objeli instrumenty finansowe
w ramach wykonywania uméw o gwarancje emisji, z okresleniem liczby
instrumentéw finansowych, ktore objety, wraz z faktyczng ceng jednostki
instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu

umowy o gwarancje emisji, nabytej przez gwaranta emisji);”.

§ 4

W Zalgczniku Nr 4 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje

biezace i okresowe przekazywane przez emitentdw dtuznych instrumentow

finansowych w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst”) wprowadza sig

nastepujace zmiany:

1)

w § 2 otrzymuje brzmienie:
w8 2
1. Ilekro¢ w niniejszym Zatgczniku jest mowa o:

1) raporcie biezacym - rozumie sie przez to przekazywane przez emitenta
informacje biezgce, sporzadzone w formie, zakresie i w terminach okreslonych
W niniejszym Zataczniku, ujawniajace dane zgodnie z postanowieniami

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu;

-24-



2)

1

2.

2) raporcie okresowym - rozumie sie przez to przekazywane przez emitenta
informacje okresowe, sporzadzone w formie, zakresie i w terminach
okreslonych w niniejszym  Zataczniku, ujawniajgce dane zgodnie z

postanowieniami Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu;

3) Rozporzadzeniu o obowigzkach informacyjnych - rozumie sie przez to
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

2. Pojecia niezdefiniowane w niniejszym Zataczniku sy rozumiane zgodnie
z postanowieniami Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu oraz
odpowiednimi przepisami prawa obowigzujacymi na krajowym  rynku
regulowanym, w szczegodlnosci z przepisami Ustawy o obrocie, Ustawy o ofercie
i Rozporzadzenia o obowigzkach informacyjnych.”;

w § 10a, § 16 ust. 1, § 17 ust. 1 i § 19 ust. 1 wyrazy ,§ 2 ust. 1 pkt 21 lit. a)
Rozporzadzenia o obowigzkach informacyjnych” zastepuje sie wyrazami ,§ 2

ust. 1 pkt 15 lit. a) Rozporzadzenia o obowigzkach informacyjnych”.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem 5 stycznia 2026 r., z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

Do spraw wszczetych oraz wnioskow ztozonych przed tym dniem, a nie
rozpatrzonych, stosuje sie przepisy dotychczasowe, chyba ze przepisy zmienione
sq bardziej korzystne.

Przepisy czesci ogdlnej Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu oraz
Zatacznika Nr 1 do tego Regulaminu, o ktérych mowa w niniejszej uchwale,
odnoszace sie¢ do istotnej zmiany dotyczacej dziatalnosci emitenta Ilub
dziatalnosci prowadzonej przez podmiot od niego zalezny nie majq zastosowania

do tak okreslonych zdarzen, jezeli mialy one miejsce przed dniem wejscia

ARZADU WICEPREZES ZARZAD

f

W zZycie niniejszej uchwaty.

Stawomir Panasiuk
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