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Stara prawda zyciowa mowi, ze zarabia sie
na tym, na czym inwestor sie zna. Nikt nie
uwierzy, ze inwestycja w metale rzadkie
uzywane do produkcji komponentéw do
komputerowych kart graficznych przyniesie
fortune. Przede wszystkim dlatego, ze nic
nie wiemy o badaniach prowadzonych nad
technologig produkgji kart graficznych za 10
lat. Czy nadal beda w nich uzywane metale?

Co innego medycyna. Jej rozwdj obser-
wujemy codziennie, coraz czesciej stosuje-
my innowacyjne leki, czasem uczestniczymy
w ich badaniach klinicznych. Potrafimy tez
oceni¢, czy beda one skuteczne oraz ilu cho-
rych bedzie ich potrzebowac.

Zyjemy w czasach, kiedy wiara, ze bio-
technologie sg niezbedne dla wspotcze-
snej medycyny, jest juz utrwalona i udo-
wodniona.

Na naszych oczach powstajg nowe fir-
my, ktére pracujg nad setkami projektow
badawczych. Niektére z nich podbijg Swiat.
Ale ktére? W ktérego pucybuta zainwesto-
wac, by wraz z nim stac¢ sie milionerem? Na
te pytania bedziemy starali sie odpowiedziec¢
wraz z ekspertami gietdowymi z serwisu
Strefa Inwestoréw, wybieranymi przez Paw-
ta Biedrzyckiego, oraz wybitnymi lekarzami,
proszonymi o ocene pomystow na leki w ich
specjalizacjach.

Czytajcie nas uwaznie, ale decyzje inwe-
stycyjne podejmujcie samodzielnie. Warto
pamietac, ze statystycznie jeden lek z tysig-
ca projektéw odnosi sukces.
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GLG PHARMA =
(NEWCONNECT)

Wartosc rynkowa: 21,4 min zt
Przychody: brak |
Zyski: brak v hea
Stan gotéwki: 0,075 min zt i : W W
Najwazniejsze wydarzenia: Spol- G EM A 10
ka jest czesScig miedzynarodowej gru- L
py GLG Pharma LLC specjalizujacej sie !
w rozwijaniu lekéw onkologicznych. Pol-

ska spotka prowadzi obecnie prace nad
wykorzystaniem czasteczek GLG-801
oraz GLG-805 w terapii potréjnego raka

piersi. Spétce udato sie uzyska¢ zgode
Urzedu Rejestracji Produktéw Leczni-
czych, Wyrobéw Medycznych i Produk-
téw Biobdjczych (URPL) na realizacje fazy
I'i lla badania klinicznego dla czastecz-
ki GLG-801. Jednocze$nie spotka musi
poszukiwac finansowania na dalszy roz-
woj projektow.

SCP: 3 miesigce
09 lipca 2018 . Kurs:
3 miesigce:

YTD

Stopy zwrotu:
P -7,98%

PROF. WALDEMAR PRIEBE

Dr Waldemar Priebe jest profesorem chemii
medycznej na Wydziale Terapii Do$wiadczalnej
w Centrum Onkologii (Cancer Center) im. MD An-
dersona Uniwersytetu Teksaskiego w Houston.
Ten uznawany za najlepszy na Swiecie i jednocze-
$nie najwiekszy instytut rakowy zatrudnia ponad
271 000 os6b i dysponuje rocznym budzetem
przekraczajgcym 5 mlid dolardw.
Profesor jest autorem ponad 200 publi-
kacji i licznych patentéw. Jest odkryw-
Cg pieciu lekow, bedgcych w réznych
fazach badan klinicznych oraz czte-
rech, ktére obecnie sg w badaniach
przedklinicznych. Prowadzi takze
badania zmierzajgce do odkry-
cia nowych lekéw o unikalnych
mechanizmach dziatania.

Prof. Priebe jest wspdtzatozycie-
lem szesSciu firm biotechnologicz-
nych w USA. Trzy z nich zostaty
wprowadzone na gietde amerykanska
(NASDAQ), m.in. Reata Pharmaceuticals.
Obecnie jest zatozycielem, gtéwnym akcjo-
nariuszem i przewodniczagcym Rady Na-
ukowej firmy Moleculin Biotech, Inc.

FOT. TOMASZ ADAMASZEK
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SCOPE FLUIDICS
(NEWCONNECT)

Wartos¢ rynkowa: 27,6 min zt
Przychody: brak

Zyski: brak

Stan gotéwki: 12 min zt
Najwazniejsze wydarzenia: Spdtka za-
tozona przez naukowcéw, ktérzy inwe-
stujg i rozwijajg innowacyjne projekty ba-
dawcze. Model biznesowy Scope Fluidics
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DR PATRYK
MIKUCKI
WZMACNIA
ZESPOt SCOPE
FLUIDICS

zaklada prowadzenie projektéw w spét i = = - ' ; '
kach zaleznych w celu ich odsprzedazy. Dr Patryk Mikucki, wiceprezes AstraZeneca
Najwazniejszym Ebecniz projektem‘ sp()jé*ki — Pharma Poland, dyrektor regionalny (Europa)
jest PCR One. Jak twierdzi Scope Fluidics, e e Z 7 .
to najszybsza metoda wykrywania bakte- SCP: 3 miesigce ds. Badan |‘ Rozwoju, d.OJf.QCZny do skfadu Rady
rii | wiruséw na $wiecie. W peini zautoma- 09 lipca 2018 ¢ Kure: 12004 Nadzorczej Scope Fluidics - notowanej na
tyzowana procedura umozliwia wykrycie : ‘ 2l [ i i 5
dyo 20 réz?wych patogendw orazwéerzéw Stopy zZwrotu: 3 miesiace: RS0 NerCOI’mIeC.t. SpOH<lI b|otech‘no|og|cznlej b,e
opornosci lekowe), VTD: 17.24% dacej whascicielem innowacyjnych projektow
z zakresu diagnostyki medycznej. Doswiad-
T R _ czony menedzer wesprze swoimi kompeten-
SYNEKTIK (GPW) i Cjami strategiczne dziatania Zarzadu zwigza-
Warto$¢ rynkowa: 130 min zt { i ne m.in. z miedzynarodowa komercjalizacja
;’Zyk?h;’:’g: GT'S T'" # ! —h an systemoéw diagnostycznych.
SKI: ,2Min z i ] s . e o {8 . .
sfan gotéwki: 2,2 min zt Ly s O Scope Fluidics: Scope Fluidics jest inkuba-
Najwazniejsze wydarzenia: Sy- : L. torem start-upéw technologicznych. Zajmuje
i 4 i i _ \ W . . . . . p:
nektik to spolka oferujaca rozwiaza P WA e sie rozwojem innowacyjnych projektéw w ob-
nia IT i zaopatrujaca lekarzy i szpitale i L 1 81 ) . )
W zaawansowane urzadzenia medycz- | . szarze diagnostyki i ochrony zdrowia.
ne. Dysponuje tez szerokg paletg kar- - = ; = == i Firma Scope Fluidics powstata w 2010
dioznacznikéw, ktérych jest dystrybu- " ) L . .
torem. Od diuzszego czasu prowadzi roku w .I.nstytuoe Che/mu Fizycznej Eolsk|ej
badania nad wiasnymi innowacyjny- L. e Akademii Nauk z myslg o tworzeniu roz-
mi kardioznacznikami. Sztandarowym i A i i
projektem spétki jest kard\'oznaczi/ﬂk SCP: 3 miesiace vvlizan dla+medycyrr11y Snaljriame teF+hnoIog||
stosowany w badaniu mie$nia serco- 09 lipca 2018 . Kurs: 15,95 zt MIKroprzeptywowycn. >porka  wsporpracuje
wego. Projekt znajduje sie w drugie] fa- 3 miesiace: 2.74% ze Srodowiskiem akademickim, f3czac punkt
i A klini St tu: q q q
Zie badan Klinicznych. opy Ao ¥TD: 5,57% widzenia medycyny i przemystu, tworzac ory-

BIOTON (GPW)

Wartosc rynkowa: 428 min zt
Przychody: 366,2 min zt

Zyski: 5,5 min zt

Stan gotéwki: 31 min zt
Najwazniejsze wydarzenia: Bioton to
najstarsza spotka z sektora biotechnolo-
gicznego na polskiej gietdzie. Producent
insuliny ludzkiej, ktérg sprzedaje w Eu-
ropie i Azji. W tej chwili spétka prowadzi
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ginalne rozwigzania z wysokim potencjatem
komercyjnym.

W ramach Grupy Kapitatowej, Scope Flu-
idics ma wfasne kompetencje z zakresu fi-
nanséw, administracji oraz zagadnien praw-
nych, ktére sg wykorzystywane przez spofki
Grupy. Scope Fluidics zapewnia zrédio finan-
sowania, transferujgc do spotek celowych
srodki niezbedne do pokrywania kosztow
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych

L] Tl
dwa projekty, ktorych celem jest stworze- - [1% oraz zapewniajac tzw. wkiad wiasny do dofi-
nie insuliny analogowej. Obydwie insuliny , I '
Bioton planuje zarejestrowa¢ na trzech il il i nansowan unijnych.
rynkach (Europa, USA i $wiat). Kluczowym — W skiad Grupy Scope Fluidics wcho-
wydarzeniem w pierwszej potowie 2018 SCP: 3 miesiace . 04 . L ) :
roku byta sprzedaz spotki zaleznej z Azji 09 lipca 2018 . Kurs: 631zt dza dwie SpOH<| celowe: Curiosity Diagnostics
odpowiadajacej za dystrybucje lekéw, za 3 miesiace: +26,20% Sp. z 0.0. i Bacteromic Sp. z 0.0., powofane
co Bioton otrzymat ponad 100 min zt. Stopy zwrotu: vTD: . ;86,8700/; - W celu I’OZWOjU danego projektu. 1
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PAWEL BIEDRZYCKI
STREFA INWESTOROW

Branza biotechnologiczna powstata na Swie-
cie 40 lat temu. Pierwszym jej przedstawicie-
lem byta zatozona przez biochemika H. Boyera
i inwestora venture capital B. Swansona spotka
Genentech. Jej debiut gietdowy w 1980 r. przy-
niést na otwarciu nowym akcjonariuszom 100
proc. zysku. W tym momencie $wiat zrozumiat,
ze w farmadji innowacja moze by¢ tworzona
przez mate spotki.

Ta mysl dociera tez do Polski i rodzi sie
sektor innowacyjnych przedsiebiorstw me-
dycznych. Spotki z branzy biotechnologicznej
przyniosty w ostatnich latach polskim inwe-
storom duze zyski. Gwiazdami branzy na giel-
dzie sg dzi§ Selvita czy Mabion. Gdyby nie
inwestorzy, obydwie spdtki prawdopodobnie
nie przetrwatyby do dzisiaj. Firmy te przeszlty
dluga droge od NewConnect (matej gietdy)
po gtéwny parkiet GPW. Dzieki kolejnym run-
dom finansowania i skutecznej pracy zatrud-
nionych w nich naukowcéw, z matych start-
-upéw staly sie wielkimi przedsiebiorstwami.
Dzi$ skupiony na lekach biologicznych Mabion
jest warty 1560 min zt. Skoncentrowana na ba-
daniach nad innowacyjnymi lekami onkolo-
gicznymi Selvita jest wyceniana na 910 min zt.
Obydwie spotki w tym roku pozyskaty istotne fi-
nansowanie. Selvita otrzymata od inwestorow
136 min zt, a Mabion 176 min zt.

Swdj udziat w finansowaniu innowacyjnych
projektéw medycznych zainaugurowat Polski
Fundusz Rozwoju. W pierwszej potowie br. uru-
chomit fundusz typu Live Sience, ktéry na pocza-
tek dysponuje 300 min zt. Oprécz tego NCBIR,
w ramach projektu Bridge Alfa, rozpoczyna do-
finansowywanie funduszy Venture Capiral in-
westujacych w projekty R&D. Spdtki biotech-
nologiczne mogg tez liczy¢ na dofinansowanie
swoich projektéw bezposrednio od instytucji
i jednostek samorzadowych. Dzieki temu polska
biotechnologia znajduje sie na fali wzrostowe;
i powoli zaczyna dojrzewac. Inwestorzy coraz le-
piej orientuja sie w projektach i chetniej je finan-
sujg. Pofgczenie ludzi nauki i finansistéw, ktére
na Zachodzie najszybciej generuje wielkg war-
to$¢, zaczyna sie materializowac takze w Polsce.
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SELVITA (GPW)

Wartos¢ rynkowa: 910 min zt

Zyski: 21,2 min zt | = T i l
Stan gotéwki: 158 min zt VO WUy i

szej potowie 2018 roku byta udana ak-

Inwestuj
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Przychody: 111,4 min zt

Najwazniejsze wydarzenia: Najwaz-
niejszym wydarzeniem Selvity w pierw-

cji, w ramach ktérej spétka pozyskata L Ly
136 min zt. Srodki zostang przezna- |
czone na rozwdj nowych projektéw
badawczych i doprowadzenie zwiaz-
ku SEL120, celujagcego w ostrg biatacz-
ke szpikowg (AML) oraz inne potencjal- e
ne wskazania w obszarze nowotworéw
uktadu krwiotworczego, do I fazy kli-
nicznej, oraz rozw¢j innych platform
badawczych.

SCP: 3 miesigce

09 lipca 2018 . Kurs: 56,00 zt

3 miesigce: -5,41%,
YTD: -3,45%

Stopy zwrotu:

NA CO INWESTOR
POWINIEN
ZWROCIC
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PROF. WALDEMAR PRIEBE

FOT. TOMASZ ADAMASZEK
Panie Profesorze, ma Pan najwigksze doswiadczenie w Polsce,
oparte na sukcesach amerykarnskich, w inwestowaniu
i zaktadaniu spotek biotechnologicznych. Na co powinien zwrécic¢
uwage cztowiek, ktory decyduje si¢ na inwestycje w spotki
biotechnologiczne?

Postep cywilizacyjny prowadzi do poprawy warunkow zycia i metod le-

czenia choréb, a rozwdj badan naukowych umozliwia odkrywanie no-

wych lekoéw i terapii. W skrocie: kluczowym punktem wyjscia sa pod-
stawowe badania naukowe i nastepujgce po nich przej$cie poprzez
badania translacyjne do badan klinicznych. Na tych etapach wczesnej
komercjalizacji po uwiarygodnieniu projektu badaniami in vivo, bardzo
duzo czasu zajmujg rozmowy z potencjalnymi inwestorami. A jest to
biznes, w ktorym sukces jest bardzo dobrze nagradzany, ale obarczo-
ny wysokim ryzykiem. Kazdy inwestor zdaje sobie sprawe, ze mozna
ponies¢ porazke i stracic te pienigdze. Jesli jednak inwestuje sie w wia-
rygodne projekty, ewentualnie w firmy, ktére majg zréznicowane ,pro-
dukty”, wtedy to ryzyko sie zmniejsza. Niewatpliwg nagrodg jest suk-
ces leku, ktory oprécz bezposredniego przetozenia na wartos¢ firmy

i wartos¢ akcji, gwattownie drozejgcych, ma tez dla odkrywcy danego

preparatu element spetnionej misji - pomocy $miertelnie chorym pa-

cjentom.
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MABION (GPW)

Wartos¢ rynkowa: 1560 min zt
Przychody: brak

Zyski: brak

Stan gotowki: 173 min zt
Najwazniejsze wydarzenia:
W pierwsze] potowie 2018 roku spot-
ka pozyskata 176 mIn zt od inwestoréw
z USA, PFR i EBOR. Ziozyfa tez wnio-
sek rejestracyjny do EMA dla zwigzku
Mabion CD20, leku biopodobnego do
Mabthera. Mabion zapowiedziat jed-
noczesnie rozpoczecie prac nad zwigz-
kiem Mabion MS, ktéry wykorzystuje
lek MabionCD20 w terapii stwardnie-
nia rozsianego. Przeprowadzone przez
spotke badania proof of concept, wstep-
nie potwierdzajg, ze potencjalna tera-
pia moze mie¢ zastosowanie u pacjen-

e - 3 wiedince 3 Lip 28 11100 (T =
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SCP: 3 miesigce

09 lipca 2018 . Kurs: 109,80 zt
3 miesigce: +3,20%
Stopy zwrotu:
YTD: -2,66%

téw z SM. Mabion ztozyt wniosek patentowy dla opracowanej przez siebie terapii na terenie Europy
z mozliwoscig jej rozszerzenia na caty Swiat.

KOLEJNY RAPORT JUZ WE WRZESNIU.
PROSIMY O KONTAKT FIRMY,
ZESPOLY BADAWCZE | WSZYSTKICH
ZAINTERESOWANYCH

Kontakt:

Pawet Krus, pawel.krus@mediatv.com.pl, tel. 501 030 854
Mariusz Stomka, mariusz.slomka@mediatv.com.pl, tel. 517 211 799
Pawet Biedrzycki, p.biedrzycki@strefainwestorow.pl, tel. 501 496 307

CELON PHARMA (GPW)

Wartosc¢ rynkowa: 1470 min zt
Przychody: 106,9 min zt

Zyski: 28,3 min zt

Stan gotéwki: 195 min zt
Najwazniejsze wydarzenia: Celon
Pharma to spdtka farmaceutyczna, kté-
ra rozwija projekty innowacyjne, ktérych
obecnie prowadzi 12. Sg to czasteczki
catkowicie innowacyjne lub oparte na ist-
niejacych rozwigzaniach generycznych.
W pierwszej potowie 2018 roku spotka
zakonczyfa pierwszg faze kliniczng ba-
dania nad czasteczka oparta na esketa-
minie. Spdtka pracuje nad wykorzysta-
niem leku przeciwbdélowego w nowym
obszarze. Celon Pharma chce zastoso-
wac esketamine jako lek w ciezkiej de-
presji lekoopornej pierwszego i drugie-
g0 stopnia.
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SCP: 3 miesigce

09 lipca 2018 . Kurs: 31,65 zt
3 miesigce: +6,55%
Stopy ZWrotu:
YTD: -11,16%

FOT. TOMASZ ADAMASZEK

PRZYSZtOSC
POLSKIE)
KARDIOLOGI!

PROF. DR HAB. N. MED. JANINA
STEPINSKA, KIEROWNIK KLINIKI
INTERWENCY|NE] TERAPII
KARDIOLOGICZNE] W INSTYTUCIE
KARDIOLOGII IM. PRYMASA
TYSIACLECIA KARDYNALA
STEFANA WYSZYNSKIEGO

W WARSZAWIE

Sakubitryl/walsartan stanowi przetom w le-
czeniu niewydolnosci serca. Najlepszym do-
wodem skutecznosci i bezpieczeristwa tego
pofgczenia jest fakt, ze przerwano randomi-
zowane badanie kliniczne z tg czasteczkg dla-
tego, ze korzysci w poréwnaniu do grupy nie
otrzymujacej tego leku, byty tak duze. W try-
bie przyspieszonym sakubitryl/walsartan zna-
lazt sie w europejskich wytycznych postepo-
wania w niewydolnosci serca.
Teraz mamy coraz wiecej doswiadczen
z realnego zycia, czyli ze stosowania leku
poza badaniem klinicznym. Randomizowane,
miedzynarodowe badania nie do konca od-
zwierciedlajg sytuacje pacjentéw w codzien-
nym zyciu. Np. kryteria wigczania i wytgczania
z badan klinicznych ogranicza dang popu-
lacje, a to przekfada sie na charakterystyke
produktu leczniczego i znajduje obraz w wy-
tycznych towarzystw naukowych. Dlatego do-
Swiadczenia z rejestrow sg tak wazne. Jesli
bedzie za mato to moze jeszcze ten akapit
Innymi przetomowymi terapiami w ostat-
nich latach sg doustne antykoagulany nie
Z grupy antagonistow witaminy K. Pojawity sie
po kilkudziesieciu latach od poprzednich do-
ustnych lekow, czyli antagonistéw witaminy K.
S3 réwnie skuteczne, ale bezpieczniejsze i wy-
godniejsze w stosowaniu. Inny przykfad to ko-
lejna generacja lekow przeciwptytkowych.
Catq rozmowe z Profesor Janing Stepiriskq opublikujemy
we wrzesniowym numerze Swiata Lekarza". I
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W POLSC
OTWIERANE SA
BADANIA
WCZESNYCH FAZ
NOWYCH LEKOW
ONKOLOGICZNYCH

PROF. TADEUSZ PIENKOWSKI,
PREZES POLSKIEGO
TOWARZYSTWA BADAN

NAD RAKIEM PIERSI

FOT. MICHAL WARGIN/EASTNEV\/S

Mozna sie tylko cieszy¢, ze w Polsce otwie-
rane sg badania wczesnych faz nowych
lekéw onkologicznych. Oby byto ich jak
najwiecej. Swiadczy to o wysokich kwalifika-
cjach catego zespotu, ktéry podejmuje sie
takich badan, i wysokim standardzie prze-
strzegania wszystkich procedur.

Czy jednak GLG-801 zostanie lekiem
w rozumieniu preparatu dostepnego w ap-
tekach, to sie okaze, gdy pomysinie przej-
dzie caty cykl badan. Lekiem ma szanse zo-
sta¢ najwczesniej za jakie$ pie¢-siedem lat.
Mam nadzieje, ze te badania przystuza sie
dobru wszystkich chorych na nowotwory.
Inhibitoréw tego typu czasteczek wchodza-
cych do badan jest w tej chwili mnoéstwo,
dopiero sie okaze, czy to wiasciwy kierunek.

Substancja nie byfa dotagd podawana
ludziom, wiec nie wiadomo, co sie zdarzy.
Poszukuje sie réznych miejsc, ktére moz-
na by zablokowa¢, by rozregulowa¢ meta-
bolizm nowotworu, utrudni¢ mu zycie i w
konsekwencji doprowadzi¢ do jego cofnie-
cia. Ktére z nich beda skuteczne, dowiemy
sie po badaniach klinicznych. i
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ONCOARENDI (GPW) R .

Wartos¢ rynkowa: 349 min zt
Przychody: 1,6 min zt 1 L VY
Zyski: brak 3 L

Stan gotéwki: 65 min zt f
Najwazniejsze wydarzenia: On- A | '
coArendi w pierwszej potowie 2018 roku M
z sukcesem uplasowato emisje akdji na
parkiecie gfownym GPW. Spétka pozy- |
skata z rynku 58 min zt. OncoArendi pla-
nuje przeznaczy¢ kapitat na rozwdj pro- o
jektéw badawczych nad innowacyjnymi
czasteczkami. Najbardziej zaawansowa-
ne projekty spotki to w tej chwili znaj-
dujaca sie w | fazie klinicznej czasteczka
OATD-01 celujgca w astme i inne cho-

B E SRR

SCP: 3 miesigce

. ) K 09 lipca 2018 . Kurs: 26,00 zt
roby ptuc oraz znajdujaca sie w fazie
przedkliniczne] czasteczka immunoon- ) 3 miesigce: -10,34%
. Stopy zwrotu:
kologiczna OATD-2. YTD: -10,34%

CZEKAMY NA
WYNIKI BADAN

PROF. PIOTR KUNA, )
KIEROWNIK KLINIKI CHOROB
WEWNETRZNYCH, ASTMY

| ALERGII, UNIWERSYTET
MEDYCZNY W tODZI|

Rozpoczecie badan nad czastecz-
ka OATD-01 dla pacjentow jeszcze
nic nie oznacza. Pierwsza praca, kté-
ra pokazuje, ze chitynaza u ssakéw
moze brac¢ udziat w procesach zapal-
nych z udziatem limfocytéw Th2, uka-
zata sie 14 lat temu. Tamte badania zostaty przeprowadzone na myszach,
byto wéwczas duze zainteresowanie nowg obserwacjg, ale rok pdzniej
ukazato sie inne opracowanie, ktore pokazato, ze ekspresja chityna-
zy w réznych narzadach myszy jest inna niz u ludzi, nie nalezy wiec tak
wprost przenosi¢ wynikéw badan z myszy na ludzi. Do chwili obecnej nie
znalaztem publikacji z badan klinicznych u chorych na astme, ktére po-
kazataby kliniczng skutecznos$¢ potencjalnego leku. Wiem, ze zakonczo-
no badania | fazy u ludzi zdrowych, ktére pokazujg, ze substancja nie wy-
wotuje dziatan niepozadanych. Moim zdaniem, dopdki nie bedziemy mieli
wynikéw Il fazy badan klinicznych u oséb chorych na astme, nie powinni-
smy popadac w przesadny optymizm.

Mamy niezwykle skuteczne leki w leczeniu astmy, w zasadzie wszyst-
kie sg dostepne w Polsce. Jezeli pacjent ma odpowiednio wczesnie roz-

FOT. WLODZIMIERZ WASYLUK/EAST NEWS

lle mozna zarobic na innowacyjnej medycynie?
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NANOGROUP
WYKAZUJE
SKUTECZNOSC
DZIALANIA
NANOCZASTECZEK
W POLACZENIU

Z DAUNORUBICYNA

NANOGROUP (GPW) n

Wartos¢ rynkowa: 50 min zt
Przychody: brak

Zyski: brak

Stan gotéwki: 4,3 min zt
Najwazniejsze wydarzenia: Spot-
ka zadebiutowata na gietdzie w grud-
niu 2017 roku. Oferta publiczna ak-
cji NanoGroup nie spotkata sie jednak
z duzym zainteresowaniem inwesto- - : . : -

réw. Spoétce udato sie pozyskac zaled-
wie 4,3 min zt z planowanych 48 min zt.
NanoGroup ma spétki zalezne. Piersza

z nich to NanoVelos, pracje nad projek-
tem innowacyjnego systemu transpor-
tu lekéw, opartego na opatentowanej
technologii nanoczastek polisachary-
dowych. Druga - NanoSanguis - pro-
wadzi dwa projekty biotechnologiczne

SCP: 3 miesigce
09 lipca 2018 . Kurs:
3 miesigce: +5,19%

Stopy zwrotu:
YTD:

+20,31%

w zakresie onkologii. Trzecia - NanoThea - rozwija nanoczasteczki pozwalajgce zwiekszy¢ precyzje

diagnostyki PET (pozytonowej tomografii emisyjnej).

poznang chorobe i sie leczy, jest ona doskonale kontrolowana. Trudno
bedzie znalez¢ lekarstwo skuteczniejsze od istniejgcych juz lekéw. Nie
spodziewam sie przetomu, gdyz do tej pory testowano bez efektéw wiele
substancji o zblizonym dziataniu hamujgcym tzw. zapalenie Th2-zalezne.
Chitynazy sg skutkiem zapalenia, a nie jego przyczyng. A poniewaz w za-
paleniu alergicznym biorg udziat setki réznych mediatorow, nie sgdze,
zeby wytgczenie jednego z tych mechanizmow, ktéry do tego nie jest klu-
czowy, w rzeczywistosci spowodowato poprawe kliniczna.

Przypadek sarokoidozy czy idiopatycznego zwtdknienia ptuc jest od-
mienny. W obrebie sarkoidozy mozemy wyrdzni¢ kilkanascie, a nawet
wiecej typow choroby, mamy tez w miare skuteczne metody terapii. Po-
niewaz chorych jest niewielu, zalecenia co do terapii sg bardzo skrajne
w zaleznosci od typu tej choroby. Ograniczaja sie jedynie do obserwa-
Cji pacjenta lub wkroczenia z leczeniem sterydami. Zndw, gtéwny pro-
blem w sarkoidozie to odpowiednio wczesne rozpoznanie, a nastep-
nie prowadzenie pacjenta tak, by nie doszto do postepu choroby. Gdy
wiec te warunki sg spetnione, ona réwniez moze by¢ kontrolowana. Je-
$li ten lek okaze sie skuteczny, bytby przeznaczony dla bardzo waskie]
grupy pacjentéw. ldiopatyczne zwitdknienie ptuc to choroba, ktéra roz-
wija sie w pdzniejszym wieku, bardzo rzadka. Chorych w Polsce jest ok.
20-30 na milion mieszkancéw, na swiecie réwniez wystepuje dos¢ rzad-
ko. To prawda, ze terapie, ktérymi dysponujemy, sg mato skuteczne, ste-
roidy w ogéle nie dziataja, wrecz szkodza. Najwiekszym problemem s3
tzw. zaostrzenia. Obecnie dostepne leki zmniejszajg czestos¢ zaostrzen,
rzeczywiscie przydatyby sie takie, ktore by leczyty efektywniej. Natura tej
choroby jest bardzo mato poznana, nie rozbudzatbym jednak nadziei pa-
cjentéw, dopoki nie uzyskamy wiarygodnych badan Il fazy przeprowadzo-
nych u pacjentéw z tymi chorobami. i

NanoGroup S.A. poinformowata o wstepnych
pozytywnych wynikach prowadzonych badan
nad dziafaniem daunorubicyny enkapsulowa-
nej w nanoczastki stworzone przez spotke za-
lezng NanoVelos. Raport z badan na zwierze-
tach wskazuje, ze w poréwnaniu z klasyczna
metodg - zastosowanie nanoczastek moze
zwiekszac skutecznos¢ przeciwnowotworowg
i zmniejszac dziatanie uboczne tego popular-
nego leku. To kolejny po epirubicynie cytosta-
tyk, ktory wstepnie wykazuje lepsze dziafanie
przeciwnowotworowe przy wykorzystaniu in-
nowacyjnego systemu transportu lekéw stwo-
rzonego przez NanoVelos niz w przypadku za-
stosowania klasycznej formy terapii.

- Po raz kolejny obserwujemy pomysine
rezultaty wykorzystania naszych nanoczastek
jako nosnika dla leku stosowanego w terapii
przeciwnowotworowej. Kolejnym etapem be-
dzie okreslenie mozliwie najskuteczniejszego
sposobu dawkowania daunorubicyny enkap-
sulowanej w nanoczastki stworzone przez ze-
spot NanoVelos - méwi prof. Tomasz Ciach,
zatozyciel oraz Cztonek Zarzadu NanoGroup.
O Spotce: NanoGroup to grupa spotek bio-
technologicznych. Ich dziatalno$¢ skoncentro-
wana jest na rozwoju projektéw z potendja-
tem globalnej ekspansji rynkowej w obszarach:
profilaktyki, wczesnej diagnostyki, celowanych
terapii oraz rehabilitacji onkologicznej. Obec-
nie grupa zarzadza piecioma zaawansowanymi
technologicznie projektami nanotechnologicz-
nymi zorganizowanymi w ramach trzech wy-
specjalizowanych firm: NanoVelos, NanoSan-
guis i NanoThea. I
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RAPORT BIOTECHNOLOGIE

UMOWA DLA
EUROPEJSKIEGO
POTENTATA

NANOVELOS, SPOLKA ZALEZNA
NANOGROUP, PODPISALA
UMOWE DOT. NANOFORMULAC]I
LEKU

NanoVelos, spoétka zalezna NanoGroup, po-
informowata o podpisaniu umowy doty-
czacej Swiadczenia ustug w zakresie na-
noformulacji leku dla polskiego oddziatu
miedzynarodowego koncernu farmaceu-
tycznego Gedeon Richter.

- Cieszymy sie, ze europejski potentat
branzy farmaceutycznej zaufat naszemu
zespotowi - moéwi Iga Wasiak, Prezes i je-
den ze wspotzatozycieli NanoVelos.

Podpisana przez NanoVelos umowa
dotyczy zastosowania w procesie nanofor-
mulacji leku dwoch metod - metody liofili-
zacji i metody wytrgcania przeciw-rozpusz-
czalnikiem. Prace badawcze w przypadku
obu niezaleznych metod podzielone beda
na trzy etapy, przy czym rozwdj danej me-
tody moze zostac zatrzymany przez zlece-
niodawce po kazdym etapie. tgczna war-
tos¢ netto podpisanej umowy przekracza
800 tys. zt.

Podpisanie umowy dotyczacej nano-
formulacji leku to kolejne potwierdzenie
naszego know-how w zakresie tworze-
nia nanoczastek dla celéw farmaceutycz-
nych. To bardzo dobra wiadomos¢, ktéra
pokazuje, ze poza gtéwnym projektem Na-
noVelos, jakim jest stworzenie nowego leku
w ramach platformy Drug Delivery - réw-
nolegle mozemy generowac przychody
z dziatan typowo ustugowych - méwi prof.
Tomasz Ciach, wspotzatozyciel i Cztonek
Zarzadu NanoVelos oraz Cztonek Zarzadu
NanoGroup. I
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Inwestuj
w zdrowie!

POLSKI BANK KOMOREK
MACIERZYSTYCH (GPW)

Wartosc¢ rynkowa: 354 min zt
Przychody: 151,5 min zt

Zyski: 33,5 min zt

Stan gotéwki: 21 min zt
Najwazniejsze wydarzenia: PBKM
prowadzi dziatalnos¢ ustugowa w posta-
ci bankowania komdrek macierzystych.
Spoétka jest liderem tego rynku w catej
Europie. Od dluzszego czasu wspdlnie
z partnerami PBKM prowadzi projekty
badawcze nad ewentualnym wykorzy-
staniem komorek macierzystych w réz-
nego rodzaju obszarach terapeutycz-
nych. Kluczowym obecnie projektem,
nad ktérym pracuje spotka, sg badania
nad wykorzystaniem komorek macierzy-
stych w leczeniu ALS (stwardnienia roz-
sianego bocznego). Oprocz tego spotka

et 8 Uip 208 174 CE1 S . |

midnen

SCP: 3 miesigce
09 lipca 2018. Kurs: 70,00 zt
3 miesigce -10,94%

Stopy zwrotu:
YTD: 0,00%

rozwija tez projekty zwigzane z wykorzystaniem komorek macierzystych w obszarach kardiologicznych

oraz szybszego gojenia sie ran.

KOLEJNY RAPORT JUZ WE WRZESNIU.
PROSIMY O KONTAKT FIRMY,
ZESPOLY BADAWCZE | WSZYSTKICH
ZAINTERESOWANYCH

Kontakt:

Pawet Krus, pawel.krus@mediatv.com.pl, tel. 501 030 854
Mariusz Stomka, mariusz.slomka@mediatv.com.pl, tel. 517 211 799
Pawet Biedrzycki, p.biedrzycki@strefainwestorow.pl, tel. 501 496 307

PHARMENA
(NEWCONNECT)

Wartosc¢ rynkowa: 93 min zt
Przychody: 13,5 min zt

Zyski: brak

Stan gotéwki: 0,22 min zt
Najwazniejsze wydarzenia: Phar-
mena to spoétka, ktérej gtownym ak-
cjonariuszem jest Pelion. Zostata po-
wotana, aby prowadzi¢ badania nad
innowacyjnymi projektami lekéw, su-
plementami diety oraz nowoczesny-
mi dermokosmetykami. W pierwszej
potowie br. roku Pharmena dofinan-
sowata swojg spotke zalezng Cortria
Corporation o 175 tys. USD. Spoétka
prowadzi na terenie USA i Kanady ba-
dania nad nowoczesnym lekiem prze-
ciwmiazdzycowym.

_$ Lis a8 saes ce1 __itime

T

SCP: 3 miesigce
09 lipca 2018 . Kurs: 9,50 7t
3 miesigce:

-34,03%
YTD: -57,68%

Stopy zwrotu:
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JAK INWESTOWAC,
ILE ZYSKU |
OCZEKIWAC?

PROF. WALDEMAR PRIEBE

FOT. TOMASZ ADAMASZEK

Jakie czynniki powinien bra¢ pod uwage potencjalny inwestor

w biotechnologie? Obszary terapeutyczne czy potencjat naukowy lub

finansowy firmy?
Najwieksze mozliwosci opracowania nowych lekéw i terapii sg w onkologii.
Jest to wyzwanie dla catego Swiata. Jesli np. w Polsce zostanie opracowany
lek onkologiczny, efektywny w przypadku nowotworéw opornych na stoso-
wane obecnie terapie, to po przeprowadzeniu wiasciwych badan klinicznych
prowadzacych do uzyskania odpowiednich pozwolen taki lek moze stac sie
podstawowym elementem terapii uzywanej przez chorych z catego $wiata.

Onkologia nie jest jedynym obszarem, w ktérym potrzebne sg nowe, sku-

teczne leki. Warto jednak podkresli¢, ze roznorodnos¢ choréb onkologicz-
nych jest tak duza, iz jest miejsce na setki leczniczych innowacji. Im bardziej
poznajemy molekularne podstawy réznych nowotwordw, tym szybciej rozwi-
ja sie indywidualizacja terapii onkologicznych i pojawia sie koniecznos¢ opra-
cowania nowych lekdw. Dlatego szansa na odkrycie i skuteczng komercjali-
zacje leku onkologicznego jest stosunkowo wieksza niz np. w przypadku leku
przeciwreumatycznego, ktéry wymaga innego typu badan toksykologicznych,
dtuzszych zazwyczaj badan klinicznych, szczegdtowych poréwnan z istnieja-
cymi lekami i dtugoterminowych badan dziatan niepozadanych. W onkologii
nie ma takiej koniecznosci. Indeks terapeutyczny leku stosowanego przy no-
wotworach ztosliwych moze by¢ nizszy niz w przypadku chordb nie zagraza-
jacych bezposrednio zyciu.

Ile zysku moZze przyniesc jeden dolar zainwestowany

w biotechnologiczne projekty i po ilu latach?
To oczywiscie zalezy od firmy i od strategii inwestowania. Stosunkowo
wiecej mogg zyskac zatozyciele firm i inwestorzy, ktérzy angazuja sie na
wczesnym etapie powstawania leku: sg to inwestycje o zwiekszonym ryzy-
ku, ale wtedy kupujg udziaty po znacznie nizszej cenie. Gdy firma osiggnie
sukces, co moze trwac nawet kilka lat, zyski sg najwieksze. Warto pamie-
ta¢, ze inwestorzy moga realizowac zyski z inwestycji juz przed zakoncze-
niem procesu komercjalizacji. Sg tez inwestorzy specjalizujgcy sie w inwe-
stycjach na bardziej zaawansowanym etapie, czyli 0 zmniejszonym ryzyku,
ktorzy kupuja akcje drozej, ale osiggniecie zysku moze trwac krécej. Po-
ziom zysku musi kompensowac inne inwestycje w firmy, ktore nie osiggne-
ty swoich celéw. Tak wiec celem jest zysk w kilka lat o przynajmniej 500-
600 procent. i

PHARMENA
MA ZGODE NA
WPROWADZENIE
NA RYNEK 1-MNA
JAKO SKLADNIKA
NOWE) ZYWNOSCI

I ROZPOCZYNA PRZYGOTOWANIA
DO PRODUKC]JI INNOWACY]NEGO
SUPLEMENTU DIETY

Pharmena S.A. - notowana na NewConnect
spoétka biotechnologiczna, otrzymata zgode
na wprowadzenie na rynek czasteczki
1-MNA jako sktadnika nowej zywnosci. Fi-
nalna akceptacja ze strony Komisji Euro-
pejskiej otwiera Spofce droge do wdrozenia
innowacyjnego suplementu diety stosowa-
nego w profilaktyce miazdzycy i choréb ser-
cowo-naczyniowych na rynki wszystkich kra-
jow UE. Pierwsze suplementy Pharmeny na
polskim rynku maja sie pojawi¢ w czwartym
kwartale tego roku.

- Otrzymanie zgody od Komisji Euro-
pejskiej to przetomowy w rozwoju dziatal-
nosci Pharmeny moment. JesteSmy dum-
ni, bo od czasu wprowadzenia przepisow
prawnych dot. rejestracji nowej zywnosci,
tj. od roku 1997, zadnej innej firmie z Polski
nie udato sie zarejestrowac zupetnie nowej
czasteczki. To tylko uswiadamia, jak wyma-
gajacy jest to proces - méwi Konrad Palka,
Prezes Zarzagdu Pharmena S.A.

Suplement OTC zawierajacy 1-MNA be-
dzie innowacyjnym produktem majgcym
zdolnos¢ do wptywania na biomarkery ryzy-
ka schorzen ukfadu sercowo-naczyniowego
oraz do stymulowania produkcji endogen-
nej (naturalnej) prostacykliny.

Niski poziom prostacykliny w organi-
zmie zwieksza ryzyko wystgpienia miaz-
dzycy. Badania naukowe wykazaty, iz su-
plementacja 1-MNA u ludzi moze stac
sie uniwersalnym podejsciem przedtu-
zajacym ludzka dtugos¢ zycia. Pharmena
obecnie bedzie jedynym na swiecie pro-
ducentem produktéw majgcych w skfa-
dzie 1-MNA.

Na Swiecie caty czas obserwuije sie wzrost
popytu na suplementy diety, w zwigzku z roz-
przestrzenianiem sie mody na zdrowy tryb
zycia. Europejski rynek wszystkich suplemen-
tow OTC jest wart 10 mld USD. Wartos¢ glo-
balnego rynku preparatéw OTC stosowanych
w segmencie serce, lipidy i uktad krazenia
szacuje sie na kilka mld USD. i



