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OncoArendi Therapeutics

Nowe projekty wzmacniajg biznes R&D

OncoArendi Therapeutics — innowacyjna Spoétka biotechnologiczna, intensywnie
realizuje zalozenia projektow nowych lekow przeciwzapalnych i
przeciwnowotworowych. W listopadzie’2020 r. OAT podpisat najwieksa umowe
partneringowg dot. projektu OATD-01 (obecnie GLPG4716) w historii spétek biotech,
zas$ zakontraktowane ptatnosci partneringowe umozliwiajg silng pozycje gotéwkowa
do rozwoju nowych projektéw lekéw. W marcu Spétka oglosita plany rozwoju nowej
platformy technologicznej bazujacej na zwigzkach drobnoczasteczkowych celujagcych
w mRNA, w sierpniu wylonione zostaly dwa nowe programy badawcze: CHIT1
Selective i DUBs. Projekt GLPG4716 (OATD-01) konczy rozszerzone badanie interakcji

Kupuj

Poprzednia: Zawieszona

Cena docelowa: 56,1 PLN
Potencjat wzrostu: +41%

DANE SPOLKI

Ticker OAT
Biotechnologia

lekow fazy |, zas mozliwos$¢ rozpoczecia Il fazy badan klinicznych i otrzymania kolejnej
ptatnosci z tytulu milestones szacujemy na 2022r. Projekt OATD-02 oczekuje na Sektor
feedback regulacyjny EMA (timing 4Q21), ktéry powinien umozliwi¢ rozpoczecie | fazy Kurs (PLN) 39,95

badan klinicznych w perspektywie 1H22. Biorac pod uwage powyzsze czynniki, 52 tyg. min/max (PLN) 14,7/ 80,4
wznawiamy wydawanie rekomendaciji dla spétki z zaleceniem inwestycyjnym ,,Kupu;j” i Liczba akeji (min szt.) 14,0
ceng docelowa TP 12M 56,1 PLN (+40% upside). Kapitalizacja (min PLN) 557
GLPGA4716 (OATD-01)- coraz blizej Il fazy badan klinicznych. Najbardziej zaawansowanym  ree-float 0.0%
projektem w pipeline Spoétki jest czagsteczka GLPG4716 (dawniej OATD-01), ktéra w Sr. obroty 3M (min PLN) 0,40
listopadzie’2020r. byta przedmiotem zawarcia umowy partneringowej z Galapagos NV. Projekt Zmiana kursu ™ 3M 1Y
zakonczyt pozytywnie | faze badan klinicznych na zdrowych ochotnikach i obecnie znajduje sie w -15,1% -18,0% 137,1%

dodatkowym, uzupetniajgcym badaniu potencjalnych interakcji z nintedanibem oraz pirfenidonem
(standardy leczenia wykorzystywane w IPF). Zakiadamy, ze badanie zostanie ukohnczone w
perspektywie 4Q21, zas rozpoczecie |l fazy badan klinicznych nastgpi w 2022r.

KURS NA TLEWIG

80
OATD-02- feedback regulacyjny od EMA z timingiem 4Q21, start | fazy badan w obszarze 70
immuno-onkologii mozliwy w 1H22. Projekt oczekuje obecnie na uzyskanie feedbacku
regulacyjnego z EMA odnos$nie konstrukcji badania klinicznego fazy |. Zaktadamy timing uzyskania 60
informacji z EMA na 4Q21/1Q22, za$ wdrozenie projektu do | fazy badan na 1H22. W naszej 50 | PV M AN
ocenie, podpisanie umowy partneringowej dotyczacej OATD-02 moze nastgpi¢ w 2024r., po
zakonczeniu | fazy badan klinicznych. Szacujemy prawdopodobienstwo dojscia do tego etapu 40
rozwoju projektu na 63%, za$ parametry umowy partneringowej na 35min EUR ptatnosci upfornt 30
oraz 215min EUR pfatnos$ci z tytutu milestones. 2 - p——
OATD-02 i projekty konkurencyjne- nowe projekty inhibitorow arginaz w pipeline Big 10
Pharmy potwierdzajg atrakcyjno$¢ obszaru terapeutycznego. Najblizszym produkiem o e
konkurencyjnym dla OATD-02 jest zwigzek CB-1158 firmy Calithera Biosciences, w 2021r. o 88T s ssSS S s
nowym programie badawczym inhibitoréw arginaz poinformowaty AstraZeneca (AZD0011) oraz T2 582 EEYESE
Merck potwierdzajgc atrakcyjno$¢ obszaru terapeutycznego zwigzanego z arginazami i OAT WIG relatywnie
immunoonkologig. Zwigzek rozwijany przez OAT celuje w dwie izoformy ARG1 (biatko Kupuj Sprzedaj
pozakomoérkowe) oraz ARG2 (biatko wewnatrzkomérkowe), co istotnie rozwija projekt od Neutraine
konkurencji bazujgcej na biatku ARG1. W 1H21 OAT zakonczyto cykl badan, ktory wykazat HISTORIA REKOMENDACJI Data Wycena
przewage OATD-02 wzgledem projektu Calithery (INCB001158) w modelu nowotworu (rak nerki) Zawieszona 23.04.2021
zaleznym od aktywnosci ARG2. Inhibicja celu ARG2 w naszej ocenie stanowi istotny wyréznik Zawieszona 06.12.2020
projektu OAT, ktéry moze przetozy¢ sie do wiekszego zainteresowania Big Pharmy. Zawieszona 26.10.2020
Nowe projekty rozszerzajace pipeline OAT. Pod koniec sierpnia’2021, OncoArendi zainicjowato Zawieszona 20.07.2020
dwa nowe programy Drug Discovery w ramach swoich dotychczasowych platform badawczych: Zawieszona 27.04.2020 -
CHIT1 Selective w nowych zastosowaniach leczniczych oraz nowy program w platformie Kupuj 06.12.2019 35
deubikwitynazowej (DUBs) rozwijanej we wskazaniach onkologicznych. W strategii ogtoszonej w Kupuj 19.10.2019 35
marciu’2021, OAT wskazato réwniez plan rozwoju platformy technologicznej skupionej na Kupuj 19.07.2019 40
odkrywaniu lekéw matoczasteczkowych celujgcych w mRNA (SMR). Cele molekularne w obrebie
RNA stanowig obszar intensywnego zainteresowania ze strony Big Pharmy, co podkresla liczba i
wartos¢ kontraktdw partneringowych podpisanych przez spdtki zajmujace sie rozwojem lekow AKCJONARIAT Udziat %
bazujgcych na RNA. Ze wzgledu na innowacyjny charakter rozwijanych technologii, omawiane IPOPEMA 112 FIZ AN 29.70%
projekty w krotkim czasie mogg stac sig istotnym elementem biznesu OAT. Szumowski Marcin 7.60%
Wycena. Wyceniamy ceng docelowg akcji 12M TP OAT na 56,1 PLN/akcje (+40% upside) z NN OFE 5,60%
wykorzystaniem metody sumy wycen czgstkowych (SOTP) dla projektéw rozwijanych w ramach Pozostali 57,10%
platformy chitynazowej (GLPG4716 i YKL-40) oraz arginazowej (OATD-02). Prezentowana
wycena bazuje na metodzie rNPV.
Czynniki ryzyka. Zostaty opisane w sekcji na stronie 36.
WAZNE DATY

min PLN 2018 2019 2020 2021P 2022P 2023P Raport 3Q21 29.10.2021

Przychody 1 2 125 2 23 65

EBITDA -5 -5 74 -17 -5 39

EBIT -5 -5 74 -17 -5 39

Zysk netto -4 -4 64 -17 -5 39

EPS (PLN) -0,3 -0,3 4,7 -1,2 -0,4 2,8 ANALITYK

P/E (x) - - 8,4 - - 14,3 Katarzyna Kosiorek +48 22 433 82 72

EV/EBITDA (x) - - 57 - - 13,9 k.kosiorek@trigon.pl

P/IBV (x) 6,6 6,9 38 4,4 4,6 35

DY (%) -100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Zrédfo: dane spétki, Trigon DM

Nie podlega rozpowszechnianiu na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Kanady, Australii oraz Japonii ani w jakiejkolwiek

innej jurysdykcji, w ktérej stanowitoby to naruszenie wtasciwych przepiséw prawa.
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Disclaimer

Informacje ogoine

Dokument zostat sporzagdzony przez Trigon Dom Maklerski S.A. (,Dom Maklerski’). Dom Maklerski podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finan-
sowego.

Dokument adresowany jest pierwotnie do wybranych przez Dom Maklerski Klientéw korzystajgcych z ustug w zakresie sporzadzania analiz i
rekomendacji. Dokument poczgwszy od wskazanego w nim dnia moze podlega¢ dystrybucji do szerokiego kregu odbiorcéw (na stronie www
Domu Maklerskiego lub poprzez przekazanie go do dyspozycji podmiotom moggcym go w wybranym przez siebie zakresie cytowa¢ w mediach,
lub tez w inny sposéb) jako rekomendacja w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje
dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw (Dz.U. Nr 206, poz. 1715, ,Rozporzadzenie w sprawie rekomendacji”).

Objasnienia uzywanej terminologii fachowej:

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej i liczby akcji spotki

free float (%) - udziat liczby akcji znajdujacych sie w rekach akcjonariuszy posiadajacych ponizej 5 proc. ogolnej liczbie akcji pomniejszony o
akcje wtasne nalezgce do spotki

min/max 52 tyg. — minimum/maksimum kursu rynkowego akcji z ostatnich 52 tygodni

$redni wolumen - $redni wolumen obrotu akcjami w ostatnim miesigcu

EBIT - zysk operacyjny

Nie podlega rozpowszechnianiu na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Kanady, Australii oraz Japonii ani w jakiejkolwiek

innej jurysdykcji, w ktérej stanowitoby to naruszenie wtasciwych przepiséw prawa.
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EBITDA - zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje

zysk skorygowany — zysk netto skorygowany o transakcje o charakterze jednorazowym
CF — cash flow, przeptywy pieniezne

capex — suma wydatkéw inwestycyjnych przeznaczonych na aktywa trwate

ROA - stopa zwrotu z aktywéw ogotem

ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

rentownos$c¢ zysku brutto na sprzedazy - iloraz zysku brutto na sprzedazy do przychodoéw netto ze sprzedazy
rentowno$¢ EBITDA - iloraz sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy
rentownos$c¢ EBIT - iloraz zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - iloraz zysku netto do przychoddéw netto ze sprzedazy

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej do zysku netto na 1 akcje

P/BV - iloraz ceny rynkowej akcji do warto$ci ksiegowej jednej akciji
EV/EBITDA - iloraz EV do EBITDA spotki

EV - suma biezacej kapitalizacji i dtugu netto spotki

DY - stopa dywidendy, relacja wyptaconej dywidendy do kursu akcji

Rekomendacje wydawane przez Dom Maklerski

Emitent — OncoArendi Therapeutics S.A.

KUPUJ — w ocenie Domu Maklerskiego potencjat wzrostu instrumentu finansowego wynosi co najmniej 10%

TRZYMAJ - w ocenie Domu Maklerskiego spodziewane sg wzglednie stabilne notowania instrumentu finansowego, ewentualnie wzrostu nie
wiekszego niz 10%

SPRZEDAJ - w ocenie Domu Maklerskiego istnieje potencjat spadku instrumentu finansowego wynoszacy wiecej niz -0%.

Rekomendacje wydawane przez Dom Maklerski traktowane sg jako obowigzujgce w okresie 12 miesiecy od daty udostepnienia (data wskazana
na wstepie dokumentu) lub do chwili realizacji docelowego kursu instrumentu finansowego.

Dom Maklerski moze w kazdym czasie zaktualizowa¢ rekomendacje, w zalezno$ci od aktualnych uwarunkowan rynkowych, lub oceny powzietej
przez osoby sporzgdzajgce rekomendacije.

Rekomendacje krétkookresowe (w tym oznaczone szczegolnie jako spekulacyjne) mogg by¢ oznaczone krotszym okresem obowigzywania. Re-
komendacje krétkookresowe oznaczane jako spekulacyjne zwigzane sg z podwyzszonym ryzykiem inwestycyjnym.

Dokument sporzgdzit: Katarzyna Kosiorek

Stosowane metody wyceny

Dom Maklerski stosuje zwykle dwie metody wyceny: model DCF - zdyskontowanych przeptywéw pienieznych oraz metode wskaznikowa, a wiec
zestawienie podstawowych wskaznikow rynkowych spotki ze wskaznikami dla spotek poréwnywalnych. Opcjonalnie moze byé wykorzystywany
model zdyskontowanych dywidend.

Wada metod opartych na zdyskontowanych przeptywach jest wysoka wrazliwos¢ na przyjete zatozenia. Zaletg tych metod jest brak zaleznosci z
biezaca wyceng rynkowg spétki. Z kolei wadg metody wskaznikowej jest ryzyko, ze w danej chwili wycena rynkowa poréwnywalnych spétek
moze nie odzwierciedla¢ prawidtowo ich rzeczywistej wartosci. Jej zaletg jest to, ze pokazuje ona wycene rynkowg spoétki uzyskang w oparciu o
rynkowe wyceny spotek poréwnywalnych.

Jako podstawy wyceny lub metodyk oraz przyjetych zatozen stosowanych do oceny instrumentu finansowego lub emitenta bgdz do wyznaczenia
ceny docelowej instrumentu finansowego przyjeto metode wazonej ryzykiem warto$ci biezgcej netto (rNPV).

Wycena, metodyka wyceny lub przyjete zatozenia nie ulegaty zmianie od daty sporzadzenia i pierwszego rozpowszechnienia Dokumentu.

Dokument nie zostat przedstawiony emitentowi a nastepnie zmieniony. Dokument nie ulegat zmianom od dnia jego sporzadzenia i pierwszego
rozpowszechnienia.

Szczegdtowe informacje na temat wyceny lub metodyki i przyjetych zatozen, jak réwniez informacje odnosnie wczesniejszych rekomendacji doty-
czacych instrumentéw finansowych Emitenta, opublikowanych w okresie ostatnich 12 miesiecy przed datg niniejszej rekomendacji, zamieszczo-
no na stronie internetowej Domu Maklerskiego www.trigon.pl.

Zastrzezenia prawne, zastrzezenia dotyczace ryzyka

W ocenie Domu Maklerskiego Dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci oraz z wykluczeniem wptywu ewentualnego
konfliktu interesow. Ewentualne powstate pomimo tego niezgodnosci informacji podanych w Dokumencie ze stanem faktycznym lub btedne oce-
ny Domu Maklerskiego nie stanowig podstawy odpowiedzialnosci Domu Maklerskiego. W szczegdlnosci Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzial-
nosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w Dokumencie.

Dokument nie uwzglednia indywidualnych potrzeb i sytuacji danego inwestora, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpo-
wiednia w indywidualnej sytuacji danego inwestora, wobec czego wnioski wynikajgce z Dokumentu mogg okaza¢ sie nieodpowiednie dla danego
inwestora.

Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za sposéb, w jaki informacje podane w Dokumencie zostang wykorzystane. Przedstawiane dane
historyczne odnoszg sie do przeszitosci, a wyniki osiggniete w przesziosci nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Przedstawione
dane odnoszgce sie do przysztosci mogg okazac sie btedne, stanowig wyraz ocen osdb wypowiadajgcych sie w imieniu podmiotu, ktérego doty-
czy raport lub wynik oceny wtasnej Domu Maklerskiego.

Postugujac sie informacjami lub wnioskami podanymi w Dokumencie nie nalezy rezygnowaé z: przeprowadzenia niezaleznej oceny podawanych
informacji i uwzglednienia informacji innych niz przedstawione; weryfikacji we wtasnym zakresie podawanych danych oraz oceny ryzyka zwigza-
nego z podejmowaniem decyzji na podstawie Dokumentu; rozwazenia skorzystania z ustug niezaleznego analityka, doradcy inwestycyjnego lub
innych oséb posiadajgcych specjalistyczng wiedze.

Nie podlega rozpowszechnianiu na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Kanady, Australii oraz Japonii ani w jakiejkolwiek

w ktérej stanowitoby to naruszenie wtasciwych przep
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O ile Dokument nie wskazuje inaczej, informacji w nim zawartych nie nalezy traktowac¢ jako autoryzowanych lub zatwierdzonych przez podmiot,
ktorego dotyczy, a wnioski i opinie w nim zawarte sg wytgcznie opiniami i wnioskami Domu Maklerskiego.

Pomigdzy Domem Maklerskim i/lub biorgcymi udziat w sporzgdzaniu Dokumentu lub majacymi dostep do Dokumentu przed jego publikacja:
pracownikami, wykonawcami ustug i innymi osobami powigzanymi a Emitentem nie wystepuje konflikt intereséw. Na date sporzgdzenia Doku-
mentu Dom Maklerski posiada akcje Emitenta. Wsréd osob, ktdre braty udziat w sporzgdzeniu rekomendacji, jak rowniez tych, ktére nie uczestni-
czyly w jej przygotowaniu, ale miaty lub mogty mie¢ do niej dostep, nie istniejg osoby, ktére posiadajg akcje Emitenta w liczbie stanowigcej co
najmniej 5% kapitatu zaktadowego lub instrumenty finansowe, ktorych wartos¢ jest w sposéb istotny zwigzana z wartoscig instrumentéw finanso-
wych emitowanych przez Emitenta. Dom Maklerski w ciggu ostatnich 12 miesigcy nie otrzymat od Emitenta dywidendy. Cztonkowie wtadz Emi-
tenta ani osoby im bliskie nie sg cztonkami wladz Trigon Domu Maklerskiego S.A. Zadna z os6b zaangazowanych w przygotowanie raportu nie
peti funkcji w organach Emitenta, nie zajmuje stanowiska kierowniczego, ani nie jest osobg bliskg dla cztonkéw witadz Emitenta oraz zadna z
tych osoéb, jak rowniez ich bliscy nie s3g strong jakiejkolwiek umowy z Emitentem, ktéra bytaby zawarta na warunkach odmiennych niz inne umo-
wy, ktérych strong jest Emitent i konsumenci.

Dom Maklerski nie wykonuje na rzecz Emitenta ustug dotyczacych instrumentéw finansowych objetych Dokumentem: i) oferowania instrumentow
finansowych w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych opublikowanie Dokumentu, ii) na-
bywania lub zbywania instrumentéw finansowych na wiasny rachunek celem realizacji zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego, iii)
nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na wiasny rachunek celem realizacji uméw o subemisje inwestycyjne lub ustugowe. Dom
Maklerski petni dla instrumentéw finansowych Emitenta funkcje animatora emitenta. Wynagrodzenie osob biorgcych udziat w sporzgdzeniu Do-
kumentu nie jest uzaleznione od wynikow finansowych uzyskiwanych przez Dom Maklerski z transakcji dotyczgcych instrumentéw finansowych
Emitenta, dokonywanych przez Dom Maklerski. Nie wystepujg inne okolicznosci w zakresie potencjalnego konfliktu intereséw podlegajgce ujaw-
nieniu na podstawie Rozporzadzenia w sprawie rekomendaciji.

Ponadto Dom Maklerski moze w kazdym czasie ztozy¢ Emitentowi oferte Swiadczenia ustug lub podjgé $wiadczenie takich ustug. Dom Maklerski
lub podmioty z nim powigzane mogg uczestniczy¢ w transakcjach zwigzanych z finansowaniem Emitenta, oraz $wiadczyé¢ ustugi na rzecz Emi-
tenta lub posredniczy¢ w $wiadczeniu ustug przez Emitenta, jak rowniez mie¢ mozliwos$¢ realizacji lub realizowaé transakcje instrumentami finan-
sowymi emitowanymi przez Emitenta lub podmioty z nim powigzane, réwniez zanim Dokument zostanie przedstawiony odbiorcom.

Dom Maklerski zarzgdza aktualnymi lub potencjalnymi konfliktami intereséw poprzez podejmowanie srodkow przewidzianych w Rozporzgdzeniu
w sprawie rekomendacji oraz realizacjge ogolnej polityki zarzgdzania konfliktami interesow Domu Maklerskiego. W ocenie Domu Maklerskiego
Dokument zostat sporzgdzony z wykluczeniem wptywu ewentualnego konfliktu intereséw.

Dom Maklerski zwraca szczegodlng uwage na liczne czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w instrumenty finansowe. Inwestowanie w instrumenty
finansowe wigze sie z wysokim ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw.

Data podana na pierwszej stronie niniejszego dokumentu jest datg jego sporzadzenia i przekazania do wiadomosci odbiorcéw. Znaki towarowe,
oznaczenia ustug i logo zawarte w niniejszym Dokumencie sg znakami towarowymi, oznaczeniami ustug, oraz logo Trigon Domu Maklerskiego
S.A. Prawa autorskie do Dokumentu oraz zamieszczonych w nim tresci przystuguja Domowi Maklerskiemu. Publikowanie, rozpowszechnianie,
kopiowanie, wykorzystywanie lub udostepnianie osobom trzecim w jakikolwiek inny sposéb Dokumentu (lub jego czesci) poza dozwolonym pra-
wem uzyciem wymaga zgody Domu Maklerskiego.

Z uwagi na ograniczenia formalne wynikajgce z przepiséw prawa Dokument nie moze zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazany, udostep-
niony lub wydany w jurysdykcjach, gdzie jego rozpowszechniane moze podlegac lokalnym ograniczeniom prawnym. Osoby udostepniajgce lub
rozpowszechniajace Dokument sg obowigzane zna¢ powyzsze ograniczenia i ich przestrzegac.

Przyjmuje sie, ze kazda osoba (jednostka organizacyjna), ktéra niniejszy dokument pobiera, przyjmuje lub wyraza zgode na przekazanie jej ni-
niejszego dokumentu, tym samym:

- wyraza zgode na tre$¢ wszelkich powyzszych zastrzezen;
- potwierdza, ze zapoznata sie z Regulaminem $wiadczenia ustug w zakresie sporzadzania Analiz i Rekomendacji obowigzujagcym w Trigon Do-

mu Maklerskim S.A. (dostepnego na stronie internetowej: www.doakcji.trigon.pl, www.trigon.pl, zwanego dalej ,Regulaminem”) oraz akceptuje
postanowienia Regulaminu;

- wyraza zgode na jednorazowe (w zakresie Dokumentu) $wiadczenie przez Dom Maklerski ustugi w zakresie przekazywania analiz i rekomenda-
cji poprzez udostepnienie Dokumentu. Na zasadach okres$lonych w Regulaminie oraz z uwzglednieniem zastrzezen zawartych w Dokumencie
oraz zastrzezen opublikowanych wraz z Dokumentem, przy czym: (1) przedmiot ustugi ograniczony jest do nieodptatnego udostepnienia Doku-
mentu oraz korzystania z niego przez adresata, (2) umowa o $wiadczenie tej ustugi wigze strony wytacznie w okresie korzystania przez adresata
z Dokumentu.

Dokument nie stanowi: oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego ani podstawy do zawarcia innej umowy lub powstania innego zobowigza-
nia.

Data sporzgdzenia: 19 pazdziernika 2021 r.

Data pierwszego rozpowszechnienia: 19 pazdziernika 2021 r. godz.: 8.20

Nie podlega rozpowszechnianiu na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Kanady, Australii oraz Japonii ani w jakiejkolwiek
i j w ktérej stanowitoby to naruszenie wtasciwych przep


http://www.doakcji.trigon.pl
http://www.trigon.pl

